
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งเพิ่มอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) และอันดับ
เครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของบริษัทเป็นระดับ “BBB+” จาก “BBB” ด้วยแนวโน้ม
อันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” การปรับเพิ่มอันดับเครดิตดังกล่าวสะท้อนถึงงบดุลท่ีแข็งแกร่ง
ของบริษัทซ่ึงได้รับการสนับสนุนจากเงินทุนจากการดำเนินงานท่ีแข็งแกร่งและการจ่ายเงินปันผล
อย่างระมัดระวัง ทริสเรทติ้งคาดว่าธุรกิจเรือขนส่งสินค้าแห้งเทกองจะมีผลการดำเนินงานท่ีดีอย่าง
ต่อเน่ืองในระยะอันใกล้จากภาวะเอื้ออำนวยของอุปสงค์และอุปทาน ขณะท่ีผลการดำเนินงานของ
ธุรกิจให้บริการนอกชายฝั่งก็เริ่มฟ้ืนกลับมามีกำไรจากมูลค่าสัญญาให้บริการท่ีแข็งแกร่งและขอบเขต
การให้บริการท่ีเพิ่มมากขึ้น 

อันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงความเสี่ยงทางธุรกิจของบริษัทท่ีอยู่ในระดับสูงจากความผันผวนและ 
วัฏจักรขึ้นลงของอุตสาหกรรมเรือขนส่งสินค้าแห้งเทกองและการให้บริการนอกชายฝั่ง ซ่ึงเป็นแหล่ง
รายได้หลักของบริษัท ความพยายามในการขยายไปยังธุรกิจใหม่ ๆ ท่ีแม้ว่าอาจเป็นประโยชน์กับ
บริษัทในระยะยาวหากประสบความสำเร็จ แต่ในระยะสั้นอาจก่อให้เกิดความเสี่ยงและเป็นปัจจัยลบ
ต่ออันดับเครดิต 

ประเด็นสำคัญที่กำหนดอันดับเครดิต 

ธุรกิจเรือขนส่งสินค้าแห้งเทกองมีผลการดำเนินงานท่ีดี 

ทริสเรทติ้งมองว่าภาวะที่เอื้ออำนวยของภาวะอุปสงค์และอุปทานจะช่วยให้ธุรกิจเรือขนส่งสินค้าแห้ง
เทกองของบริษัทจะยังคงมีผลการดำเนินงานท่ีดีอย่างต่อเน่ืองในอีกหลายไตรมาสข้างหน้า บริษัท
ได้รับประโยชน์จากค่าระวางเรือท่ีอยู่ในระดับท่ีสูงมากในปี 2564 ต่อเนื่องมาจนถึงในช่วงครึ่งแรก
ของปี 2565 ค่าระวางเรือ (Time Charter Equivalent -- TCE) โดยเฉลี่ยอยู่ท่ี 22,575 ดอลลาร์
สหรัฐฯ ต่อวันต่อลำในปี 2564 และอยู่ท่ี 27,977 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อวันต่อลำในช่วงครึ่งแรกของปี 
2565 เปรียบเทียบกับระดับ 10,268 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อวันต่อลำในปี 2562 ทริสเรทติ้งมองว่าค่า
ระวางเรือในระดับท่ีสูงมากดังกล่าวเป็นภาวะชั่วคราวอันเป็นผลจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 
ท่ีส่งผลให้เกิดภาวะอุปทานไม่เต็มประสิทธิภาพ  

ทริสเรทติ้งคาดว่าค่าระวางเรือจะกลับเข้าสู่ภาวะปกติมากขึ้นแต่ยังคงอยู่ในระดับท่ีดีในอีกหลาย 
ไตรมาสข้างหน้า นอกจากน้ี ความขัดแย้งระหว่างรัสเซียและยูเครนจะส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลง
เส้นทางขนส่งสินค้าและทำให้ความต้องการสินค้าแห้งเทกองในหน่วยตัน-ไมล์ของสินค้าโภคภัณฑ์ 
เช่น ถ่านหินและธัญพืชเพิ่มขึ้น ภาวะเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอโดยเฉพาะอย่างยิ่งการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจจีนอาจเป็นปัจจัยกดดันด้านอุปสงค์ อย่างไรก็ดี การเพิ่มขึ้นของอุปทานเรือในระดับต่ำท้ัง
จากจำนวนการสั่งต่อเรือใหม่ท่ีอยู่ในระดับต่ำรวมถึงกฎเกณฑ์ทางด้านสิ่งแวดล้อมท่ีเข้มงวดขึ้นจะยัง
เป็นปัจจัยท่ีช่วยรักษาสมดุลของอุปสงค์และอุปทาน  

สมมติฐานพื้นฐานของทริสเรทติ้งคาดว่าค่าระวางเรือโดยเฉลี่ยของบริษัทจะอยู่ท่ีประมาณ 21,500 
ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อวันต่อลำในปี 2565 และจะลดลงมาอยู่ท่ีระหว่าง 12,000-14,000 ดอลลาร์
สหรัฐฯ ต่อวันต่อลำในช่วงปี 2566-2567 ในขณะท่ีคาดว่าบริษัทจะยังคงบริหารจัดการต้นทุนได้
อย่างมีประสิทธิภาพโดยคาดว่าค่าใช้จ่ายในการเดินเรือโดยเฉลี่ยจะอยู่ท่ีประมาณ 5,900-6,100 

  

บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 155/2565 
 8 กันยายน 2565 

CORPORATES 
 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  
หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  BBB+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด : 23/08/64 
 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

23/08/64 BBB Stable 
14/10/63 BBB Negative 
29/12/59 BBB Stable 
02/12/57 BBB+ Stable 
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ชนาพร ป่ินพิทกัษ์ 
chanaporn@trisrating.com 
 

ตุลยวัต ฉัตรคำ 
tulyawatc@trisrating.com 
 

ภารัต มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

ธิติ การุณยานนท์, Ph.D., CFA 
thiti@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อวันต่อลำในช่วงปี 2565-2567 รายได้จากธุรกิจเรือขนส่งสินค้าแห้งเทกองของบริษัทคาดว่าจะอยู่ท่ีประมาณ 1.2 หมื่นล้านบาทในปี 
2565 และจะอยู่ท่ี 9.5 พันล้านบาทถึง 1.1 หมื่นล้านบาทต่อปีในระหว่างปี 2566-2567 ในขณะท่ีอัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและ
ค่าตัดจำหน่าย (EBITDA Margin) ของบริษัทน้ันจะอยู่ท่ีระดับ 38% ในปี 2565 และจะอยู่ท่ีระดับ 17%-21% ในช่วงปี 2566-2567   

ธุรกิจให้บริการนอกชายฝั่งเริ่มฟื้นตัว 

ผลการดำเนินงานของธุรกิจให้บริการนอกชายฝั่งของบริษัทปรับตัวดีขึ้นอย่างมากในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 และมี EBITDA เป็นบวกครั้งแรกนับต้ังแต่
ปี 2561 ธุรกิจให้บริการนอกชายฝั่งของบริษัทดำเนินงานโดย บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน) ซ่ึงบริษัทถือหุ้นในสัดส่วน 58.2% บริษัทได้
ขยายการให้บริการท่ีมีความหลากหลายมากขึ้น จากเดิมท่ีเน้นงานให้บริการสำรวจ ซ่อมแซม และบำรุงรักษาใต้ทะเล ( Inspection, Repair, and 
Maintenance -- IRM) ในภูมิภาคตะวันออกกลางเป็นหลัก ขยายไปยังงาน IRM ในตะวันออกกลาง แอฟริกาตะวันตก และเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ 
งานวางสายเคเบิ้ลในตะวันออกกลาง และงานขนส่งและติดตั้ง (Transportation & Installation--T&I) และงานรื้อถอน (Decommissioning) ใน
เอเชียตะวันออกเฉียงใต้และทะเลเหนือ (North Sea) ซ่ึงขนาดของบริการท่ีใหญ่ขึ้น จะช่วยทำให้บริษัทสามารถใช้ทรัพยากรได้อย่างมีประสิทธิภาพ
และครอบคลุมค่าใช้จ่ายดำเนินงานได้ดีขึ้น  

ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2565 บริษัทมีมูลค่าสัญญาให้บริการที่รอส่งมอบสูงสุดในรอบ 7 ปี อยู่ท่ีจำนวน 358 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โดยปัจจัยหลักเป็นผล
มาจากการได้ต่ออายุสัญญา 3 ปีในการให้บริการ IRM กับลูกค้ารายใหญ่รายหน่ึงในตะวันออกกลาง ท้ังน้ี 75% ของมูลค่าสัญญาให้บริการที่รอส่งมอบ
มาจากงาน IRM 18% มาจากงานวางสายเคเบิ้ลใต้ทะเล และอีก 7% มาจากงานขนส่งและติดต้ังและงานรื้อถอน โดยจะรับรู้และเป็นฐานรายได้ให้แก่
บริษัทท่ีจำนวน 117 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในช่วงครึ่งหลังของปี 2565 จำนวน 125 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในปี 2566 และจำนวน 58 ล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ ต่อปใีนป ี2567-2568  

สมมติฐานของทริสเรทติ้งประมาณการว่ารายได้จากธุรกิจให้บริการนอกชายฝั่งของบริษัทจะอยู่ท่ี 190-210 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อปีในปี 2565-2567 
EBITDA Margin จะอยู่ ท่ีระดับ 2%-5% ในช่วงท่ีคาดการณ์ โดยสมมติฐานดังกล่าวได้พิจารณาถึงมูลค่าสัญญาให้บริการท่ีรอส่งมอบ และการ
คาดการณ์ว่าบริษัทจะมีรายได้จากธุรกิจท่ีมีการขยายขอบเขตการให้บริการออกไปได้อย่างต่อเนื่อง ซ่ึงจะทำให้บริษัทมีอัตราการใช้งานของเรือในระดับ
ท่ีสูงขึ้นและการจัดการต้นทุนมีประสิทธิภาพมากขึ้น นอกจากนี้ ราคาน้ำมันและแก๊สท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้นก็จะช่วยลดแรงกดดันท่ีมีต่อการต่อรองราคาและ
งบประมาณจากลูกค้ารายใหญ่ ๆ อีกด้วย 

ธุรกิจหลักมคีวามเสี่ยงสูง 

ความเสี่ยงทางธุรกิจของบริษัทมาจากการท่ีธุรกิจหลักท้ัง 2 ประเภทคือธุรกิจเรือขนส่งสินค้าแห้งเทกองและธุรกิจให้บริการนอกชายฝั่งน้ันมีความ 
ผันผวนและเป็นวงจรขึ้นลง ท้ังน้ี ธุรกิจดังกล่าวมีสัดส่วน EBITDA โดยเฉลี่ยให้แก่บริษัทรวมกันกว่า 80% ของกำไรดังกล่าวท้ังหมด อุตสาหกรรมเรือ
ขนส่งสินค้าแห้งเทกองมีผู้ประกอบการรายย่อยจำนวนมากและมีการแข่งขันสูงซึ่งเป็นปัจจัยนำไปสู่สถานการณ์ท่ีมีอุปทานส่วนเกินบ่อยครั้งและส่งผล
กดดันต่อค่าระวางเรือในอดีต สำหรับธุรกิจให้บริการนอกชายฝั่งน้ัน อุปสงค์ท่ีมีต่อบริการของบริษัทขึ้นอยู่กับระดับและทิศทางของราคาน้ำมันเชื้อเพลิง 
นอกจากน้ี บริษัทยังมีความเสี่ยงจากการกระจุกตัวของลูกค้าซ่ึงส่งผลทำให้ความสามารถในการต่อรองของบริษัทในเรื่องการทำสัญญาให้บริกา รมี
ข้อจำกัดอีกด้วย โดยท่ีผ่านมาผลการดำเนินงานของบริษัทขึ้นอยู่กับการต่ออายุสัญญาจ้างของลูกค้าเพียงไม่กี่รายซ่ึ งส่วนใหญ่เป็นบริษัทในภูมิภาค
ตะวันออกกลาง 

รายได้จากธุรกิจอื่น ๆ ยังมีขนาดเล็ก 

บริษัทยังมีความพยายามท่ีจะเพิ่มความหลากหลายของธุรกิจเพื่อท่ีจะช่วยลดความผันผวนจากธุรกิจหลักทั้ง 2 ประเภทอีกด้วย โดยบริษัทได้ลงทุนใน
ธุรกิจอื่น ๆ ท่ีมีความผันผวนน้อยกว่า เช่น ธุรกิจเคมีภัณฑ์เพือ่การเกษตร ธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม ธุรกิจบริหารจัดการน้ำ และธุรกิจโลจิสติกส์ แม้ว่า
ธุรกิจปุ๋ยเคมีทางการเกษตรจะสร้างกระแสเงินสดท่ีดีอย่างต่อเน่ืองและธุรกิจอาหารและเครื่องดื่มก็เป็นไปด้วยดี แต่ธุรกิจอื่น ๆ ก็ยั งไม่ได้สร้าง
ผลตอบแทนท่ีมีนัยสำคัญต่อกลุ่มบริษัทมากนัก  

ในระหว่างปี 2565-2567 ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าบริษัทจะมีรายได้จากธุรกิจเคมีภัณฑ์เพื่อการเกษตรอยู่ท่ี 3-3.5 พันล้านบาทต่อปี และมี EBITDA 
Margin อยู่ท่ีระดับ 5%-7% โดยทริสเรทติ้งมองว่าต้นทุนวัตถุดิบท่ีเพิ่มสูงขึ้นจะเป็นภาวะชั่วคราวและชดเชยได้บางส่วนจากราคาขายท่ีเพิ่มสูงขึ้น 
ในขณะท่ีธุรกิจอาหาร รายได้หลักมาจากธุรกิจร้านพิซซ่า ฮัท ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2565 บริษัทมีจำนวนร้าน 184 ร้าน โดยบริษัทมีแผนขยายสาขา 
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20-25 สาขาต่อปีในระหว่างปี 2565-2567 จำนวนร้านท่ีมากขึ้นทำให้บริษัทเริ่มได้ประโยชน์จากการประหยัดต่อขนาด ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมี
รายได้จากพิซซ่า ฮัท 2-2.5 พันล้านบาทต่อปี และมี EBITDA Margin อยู่ท่ีระดับ 8%-10% 

บริษัทยังมีแผนจะขยายไปยังธุรกิจใหม่ ได้แก่ ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์และธุรกิจสายการบิน โดยในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ บริษัทได้ลงทุน
ผ่านบริษัทร่วมทุนท่ีบริษัทมีสัดส่วนประมาณ 60% เพื่อพัฒนาโครงการคอนโดมิเนียมในเขตเศรษฐกิจของกรุงเทพ โดยมีมูลค่าโครงการรวม 8 พันล้าน
บาท โดยคาดว่าจะก่อสร้างในปี 2566-2569 สำหรับธุรกิจสายการบิน บริษัทย่อยของบริษัทคือ บริษัท พี 80 แอร์ จำกัด (P80 Air) จะให้บริการสาย
การบินแบบเช่าเหมาแบบประจำ โดยใช้เครื่องบินท่ีบริษัทเช่ามาให้บริการ จากสถานะของบริษัทท่ีเป็น Holding Company และมีเงินสดในมือจำนวน
มาก บริษัทอาจมองหาโอกาสการลงทุนในธุรกิจใหม่ ๆ ท่ีบริษัทอาจไม่มีประสบการณ์มาก่อน ซ่ึงแม้ว่าธุรกิจใหม่เหล่าน้ีหากประสบความสำเร็จก็จะ
ส่งเสริมความพยายามในการเพิ่มความหลากหลายของธุรกิจในระยะยาว แต่ก็มีความไม่แน่นอนและเป็นความเสี่ยงในระยะอันใกล้ 

คาดหวังให้งบดุลและกระแสเงินสดอยู่ในระดับแข็งแกร่งต่อไปในระยะใกล้ 

การท่ีบริษัทมีสถานะทางการเงินท่ีแข็งแกร่งและมีเงินสดในมือจำนวนมากเป็นปัจจัยสำคัญท่ีสนับสนุนอันดับเครดิตของบริษัท ประกอบกับการ
คาดการณ์ว่าผลประกอบการของธุรกิจหลักท้ัง 2 ธุรกิจจะดีอย่างต่อเนื่อง ทำให้ทริสเรทติ้งมองว่าบริษัทมีระดับความต้านทานต่อความผันผวนของผล
การดำเนินงานและโอกาสในการลงทุนในระดับท่ียอมรับได้ 

สมมติฐานของทริสเรทติ้งคาดว่า บริษัทจะมีรายได้รวม 2.3-2.6 หมื่นล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2565-2567 โดยท่ีบริษัทจะมี EBITDA Margin ในระดับสูง
ท่ี 19% ในปี 2565 จากผลการดำเนินงานท่ีดีของธุรกิจเรือขนส่งสินค้าแห้งเทกอง ก่อนท่ีจะลดลงมาสู่ระดับปกติท่ี 11%-13% ในปี 2566-2567 โดยมี 
EBITDA ท่ีประมาณ 5 พันล้านบาทในปี 2565 และ 2.5-3.2 พันล้านบาทต่อปีในปี 2566-2567 และจะมีเงินทุนจากการดำเนินงานท่ีประมาณ 1.5-2 
พันล้านบาทต่อปีในป ี2565-2567   

ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2565 บริษัทมีหน้ีสินทางการเงินอยู่ท่ี 1 หมื่นล้านบาท ในขณะท่ีมี เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดประมาณ 1 หมื่นล้านบาท 
ทริสเรทติ้งคาดหวังให้บริษัทพิจารณาโอกาสการลงทุน การบริหารจัดการเงินสดท่ีถืออยู่  รวมท้ังการจ่ายเงินปันผลในอนาคตอย่างรอบด้านเพื่อรักษา
ความแข็งแกร่งของสถานะการเงินของบริษัทและเพื่อรองรับกับภาวะการดำเนินงานท่ีไม่เอื้ออำนวยในธุรกิจหลัก ท้ัง 2 ธุรกิจ ทริสเรทติ้งยังคาดหวังให้
บริษัทเตรียมงบดุลและสำรองเงินสดบางส่วนไว้เพ่ือการลงทุนในเรือขนส่งสินค้าแห้งเทกองรอบใหม่ ซ่ึงอาจต้องเริ่มใช้เงินลงทุนจำนวนมากในอีก 3-5 ปี
ข้างหน้า หลังจากท่ีข้อกำหนดด้านสิ่งแวดล้อมมีความชัดเจนขึ้นและเทคโนโลยีใหม่ เป็นท่ียอมรับ เพื่อให้สอดคล้องกับอันดับเครดิตท่ี “BBB+”  
ทริสเรทติ้งคาดหวังให้บริษัทรักษาระดับอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ให้ต่ำกว่า 1.5 เท่าได้อย่างต่อเนื่อง โดยพิจารณาจากแผนการลงทุนใน
อนาคตของบริษัทและระดับ EBITDA ปกติ 

ข้อกำหนดทางการเงินท่ีสำคัญของตราสารหน้ีระบุให้บริษัทต้องดำรงอัตราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยสุทธิต่อทุนให้อยู่ในระดับต่ำกว่า  2 เท่า ซ่ึง 
ทริสเรทติ้งเชื่อว่าบริษัทน่าจะสามารถปฏิบัติตามข้อกำหนดทางการเงินดังกล่าวได้ตลอดช่วงระยะเวลาประมาณการ 

สภาพคล่องที่เพียงพอ 

ทริสเรทต้ิงประเมินว่าบริษัทจะยังคงมีสภาพคล่องที่เพียงพอในช่วง 12 เดือนข้างหน้า ท้ังนี้ แหล่งสภาพคล่องหลักของบริษัทมาจากเงินสดในมือจำนวน
ประมาณ 1 หมื่นล้านบาท ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2565 และเงินทุนจากการดำเนินงานท่ีคาดว่าจะอยู่ท่ีจำนวน 2.5-3 พันล้านบาท ในขณะท่ีบริษัทมี
ภาระหน้ีสินทางการเงินท่ีจะครบกำหนดชำระประมาณ 3 พันล้านบาทและมีแผนการลงทุนท่ีประมาณ 2-2.5 พันล้านบาท 

ความเสี่ยงจากการด้อยสิทธิของหุ้นกู้มีอย่างจำกัด 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของบริษัทให้อยู่ในระดับเดียวกันกับอันดับเครดิตองค์กรท่ีระดับ “BBB+” ในปัจจุบัน ณ 
เดือนมิถุนายน 2565 บริษัทมีภาระหน้ีท้ังสิ้นจำนวน 8.9 พันล้านบาทโดยเป็นหน้ีท่ีมีสิทธิ์ได้รับการชำระคืนก่อนจำนวน 4.7 พันล้านบาทซ่ึงส่วนใหญ่
เป็นหน้ีท่ีมีการค้ำประกันของบริษัทลูก บริษัทจึงมีอัตราส่วนหน้ีท่ีมีสิทธิ์ได้รับการชำระคืนก่อนต่อหน้ีสินรวมอยู่ท่ีระดับ  53% ซ่ึงเกินระดับเพดานท่ี 
50% อย่างไรก็ดี การท่ีบริษทัมีภาระหน้ีอยู่ในระดับต่ำทำให้ทริสเรทต้ิงมองว่าเจ้าหน้ีหุ้นกู้ของบริษัทไม่ได้มีความเสียเปรียบเจ้าหน้ีท่ีมีสิทธิ์สูงกว่า  
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สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

• ค่าระวางเรือโดยเฉลี่ยของบริษัทจะอยู่ท่ี 21,500 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อวันต่อลำในปี 2565 และจะลดลงมาอยู่ระหว่าง 12,000-14,000 ดอลลาร์
สหรัฐฯ ต่อวันต่อลำในระหว่างปี 2566-2567  

• ธุรกิจให้บริการนอกชายฝั่งจะมีรายได้รวม 190-210 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อปใีนปี 2565-2567   

• รายได้จะอยู่ท่ีระดับ 2.3-2.6 หมื่นล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2565-2567  

• EBITDA Margin จะอยู่ท่ีระดับ 19% ในปี 2565 และจะลดลงมาอยู่ท่ีระดับ 11%-13% ในระหว่างปี 2566-2567  

• เงินลงทุนจะอยู่ท่ีประมาณ 1.5-2 พันล้านบาทต่อปีในระหว่างปี 2565-2567 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงความคาดหวังว่าบริษัทจะดำรงความแข็งแกร่งของสถานะทางการเงิน และรักษาระดับ
อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ให้ต่ำกว่า 1.5 เท่าได้อย่างต่อเนื่องยาวนาน 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตหรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจถูกปรับลดลงหากสถานะการเงินของบริษัทอ่อนแอลงกว่าท่ีประมาณการไว้อย่างมีนัยสำคัญไม่ว่าจะเกิดจาก
ผลการดำเนินงานท่ีอ่อนแอลงอย่างต่อเนื่องยาวนานหรือจากการลงทุนจำนวนมาก โอกาสในการปรับอันดับเครดิตเพิ่มขึ้นมีจำกัดในระยะสั้น แต่อาจ
เกิดขึ้นได้หากบริษัทประสบความสำเร็จในการขยายธุรกิจและแหล่งรายได้มีความหลากหลายมากขึ้น จนทำให้ฐานรายได้ของบริษัทมีขนาดใหญ่ขึ้นและ
ผันผวนลดลงในขณะท่ียังคงรักษาความแข็งแกร่งของงบดุลไว้ได้ 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ 

    
หน่วย: ล้านบาท 
 

      --------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2565 
2564 2563 2562            2561 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

14,149 22,183 12,880 15,501 13,990 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  2,751 4,121 (592) 36 377 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  3,408 5,375 696 1,290 1,459 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  3,187 4,879 241 722 880 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  214 420 415 499 499 
เงินลงทุน 

 
799 1,825 1,763 646 1,657 

สินทรัพย์รวม 
 

41,938 38,947 31,029 33,473 37,112 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
14 618 3,261 2,389 3,651 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

26,845 24,400 19,191 22,599 24,587 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
24.09 24.23 5.41 8.32 10.43 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

18.49 12.83 (1.97) 0.11 1.09 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
15.89 12.80 1.68 2.59 2.92 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 0.00 0.12 4.68 1.85 2.50 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

ไม่ระบุ 788.92 7.38 30.22 24.10 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
0.05 2.47 14.52 9.56 12.93 

 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) (TTA) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
TTA233A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 716.2 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
TTA239A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
TTA252A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 800 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
TTA265A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2565  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


