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 1 พฤศจิกายน 2566 

เรื่อง  ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับธุรกรรมการให้ความช่วยเหลือทางการเงินในรูปแบบเงินกู้ยืมให้แก่ บริษัท 

เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน) 

เรียน กรรมการและผู้จัดการ ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ด้วยที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) (“TTA” หรือ “บริษัทฯ”) ครั้งท่ี 06/2566 เมื่อ
วันท่ี 25 กันยายน 2566 (“ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท”) ได้มีมติเห็นสมควรนำเสนอที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 1/2566 เพื่อ
พิจารณาและอนุมัติการให้ความช่วยเหลือทางการเงินในรูปแบบของวงเงินกู้ยืมให้แก่บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน) 
(“MML”) ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศสิงคโปร์ และเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 58.22 ของ
หุ้นท่ีออกและจำหน่ายแล้วท้ังหมด โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

1. วัน เดือน ปี ที่เกิดรายการ 
บริษัทฯ จะสามารถเข้าทำรายการภายหลังได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 1/2566 ของบริษัทฯ โดยการ
เข้าทำรายการและมูลค่าความช่วยเหลือทางการเงินแต่ละครั้งจะขึ้นอยู่กับความต้องการใช้เงินทุนของ MML และ
ความสามารถในการให้ความช่วยเหลือทางการเงินของบริษัทฯ ในขณะนั้น 

2. คู่สัญญาที่เกี่ยวข้องและความสัมพันธ์กับบริษัทฯ 
• ผู้ให้กู้: บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) (“TTA” หรือ “บริษัทฯ”)     

▪ เป็นผู้ถือหุ้นของ MML ถือหุ้นรวมร้อยละ 58.22 ของหุ้นที่ออกและจำหน่ายแล้วทั้งหมด ทั้งทางตรงและ
ทางอ้อม โดยถือหุ้นโดยตรงร้อยละ 49.53  และถือหุ้นทางอ้อมผ่านบริษัทย่อย 2 บริษัทท่ีบริษัทฯ ถือหุ้นอยู่ร้อย
ละ 99.99 และร้อยละ 100.00 คือ ถือหุ้นผ่านบริษัท อะธีน โฮลดิ้งส์ จำกัด (“ATH”) ร้อยละ 1.44 และถือหุ้น
ผ่านบริษัท โซลีอาโด โฮลดิ้งส์ พีทีอี แอลทีดี (“SOH”) ร้อยละ 7.25 ตามลำดับ 

• ผู้กู:้ บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน) หรือ MML 
▪ ลักษณะธุรกิจหลัก ลงทุนในธุรกิจบริการนอกชายฝั่ง 
▪ เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 58.22 ของหุ้นท่ีออกและจำหน่ายแล้วท้ังหมด ถือหุ้นโดยตรงและโดย

ทางอ้อมผ่าน ATH และ SOH และเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศสิงคโปร์ 
• แผนภาพโครงสร้างการถือหุ้น 
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ในครึ่งปีแรกของปี 2566 บริษัทฯ มีรายได้จำนวน 10,766.77 ล้านบาท ทั้งนี้ กลุ่มธุรกิจบริการนอกชายฝั่ง (MML) 
มีสัดส่วนรายได้คิดเป็นร้อยละ 33.60 ของรายได้รวมทั้งหมดของบริษัทฯ โดย MML มีรายได้อยู่ที่  3,617,56 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 12.19 จากรายได้ที่เพิ่มขึ้นของเกือบทุกบริการ รายได้ของ MML ประกอบด้วยรายได้จากงาน
วิศวกรรมใต้ทะเล (subsea-IRM) ร้อยละ 59.71 งานวางสายเคเบิลใต้ทะเล (Cable laying) ร้อยละ 22.08 และ
งานรื้อถอน งานขนส่งและติดตั้ง  (Decommissioning and T&I) ร้อยละ 18.21 

• รายชื่อบุคคลที่มีความเกี่ยวโยง   
กรรมการ 

บริษัทฯ MML 

1. นายประเสริฐ บุญสัมพันธ ์
2. นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ  
3. ดร. ฌ็อง ปอล เทเวอแน็ง 
4. นางสาวอุษณา มหากิจศิร ิ
5. นายกมลสุทธิ์ ทัพพะรังสี 

1. นายประเสริฐ บุญสัมพันธ ์
2. นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ  
3. ดร. ฌ็อง ปอล เทเวอแน็ง 

ผู้ถือหุ้น 

รายชื่อ 

บริษัทฯ 
(ณ วันที่ 10 ตุลาคม 2566*) 

MML  
(ณ วันที่ 10 สิงหาคม 

2566**) 

ถือหุ้น MML 
โดยตรงและโดยอ้อม 

ผ่านบริษัทฯ 
จำนวนหุ้น ร้อยละ จำนวนหุ้น ร้อยละ ร้อยละ 

1. กลุ่ม TTA  - - 822,908,013 58.22 58.22 

• TTA - - 700,000,000 49.53  

• ATH - - 20,398,420 1.44  

• SOH - - 102,509,593 7.25  

2. นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ /1 427,679,159 23.47 150,461,660 10.65 24.31 

• นายเฉลิมชัย มหากิจศิร ิ 277,679,159 15.24    

• Credit Suisse AG, Singapore Branch    150,000,000 8.23    

3. นางสาวอุษณา มหากิจศิร ิ 99,866,937 5.48 63,588,647 4.50 7.69 

4. นายประยุทธ มหากิจศิริ /2 110,152,458 6.04 54,536,882 3.85 7.37 

• นายประยุทธ มหากิจศิร ิ 87,531,758 4.80    

• DBS Bank Ltd. AC DBS Nominees-PB 
Clients 

      22,620,700 1.24    

5. นางสุวิมล มหากิจศิร ิ 41,325,623 2.28 - - 1.33 

6. นายประเสริฐ บุญสัมพันธ ์ 182,000 0.01 - - 0.006 

     *   วันปิดสมุดทะเบียนล่าสุดของบริษัทฯ ณ วันที่ 10 ตุลาคม 2566        
     ** ข้อมูลล่าสุดจาก MML ณ วันที่ 10 สิงหาคม 2566 

หมายเหตุ:  
/1   นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ ถือหุ้นอีกจำนวน 150,000,000 หุ้น ภายใต้คัสโตเดียน เมื่อรวมจำนวนหุ้นที่ถือทั้งโดยตรงและทางอ้อมภายใต้คัสโตเดียน ทำให้ถือหุ้นรวมทั้งสิ้น 

427,679,159 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 23.47 ของจำนวนหุ้นทั้งหมดที่ออกและชำระแล้วของบริษัทฯ 
/2 นายประยุทธ มหากิจศิริ ถือหุ้นอีกจำนวน 22,620,700หุ้น ภายใต้คัสโตเดียน เมื่อรวมจำนวนหุ้นที่ถือทั้งโดยตรงและทางอ้อมภายใต้คัสโตเดียน ทำให้ถือหุ้นรวมทั้งสิ้น 

110,152,458 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 6.04 ของจำนวนหุ้นทั้งหมดที่ออกและชำระแล้วของบริษัทฯ 



 

รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ          บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
เกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยง ประเภทการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน)  

 

 

 

• เหตุผล ความจำเป็น และประโยชน์ในการที่บุคคลที่อาจมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ถือหุ้นเกินกว่า  ร้อยละ 
10.00 ของจำนวนหุ้นที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมดของ MML:  

นายเฉลิมชัย  มหากิจศิริ เป็นผู้มีความรู้และมีประสบการณ์ในธุรกิจขนส่งทางเรือและธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจ
บริการนอกชายฝั่งเป็นอย่างดี รวมทั้งยังมีประสบการณ์ในการบริหารและร่วมทุนกับธุรกิจชั้นนำระหว่างประเทศ 
เช่น บริษัทช้ันนำของโลกในอุตสาหกรรมอาหาร และบริษัทผู้ผลิตเหล็กอันดับหกของโลกจากประเทศเกาหลีใต้ นาย
เฉลิมชัย  มหากิจศิริ จึงเป็นที่ยอมรับจากบริษัทระดับนานาชาติชั้นนำและมีเครือข่ายทางธุรกิจระหว่างประเทศ ซึ่ง
เป็นปัจจัยสำคัญที่จะสร้างภาพลักษณ์ของ MML ให้เป็นที่ยอมรับจากคู่ค้าทางธุรกิจบริการนอกชายฝั่งในภูมิภาค
อื่นๆ ทั่วโลก ได้แก่ ตะวันออกกลาง แอฟริกาเหนือ เอเชียตะวันออกเฉียงใต้ นอกจากนี้ MML เป็นบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์สิงคโปร์  ดังนั้นการมีนายเฉลิมชัยเป็นผู้ถือหุ้นจึงเป็นการเพิ่มความเช่ือมั่นแก่ผู้มีส่วนได้
เสียทั้งหลาย รวมถึงนักลงทุนทั้งในประเทศและต่างประเทศผ่านการร่วมลงทุนต่าง  ๆ ภายใต้บริษัทในเครือของ 
MML เช่น การพัฒนาเทคโนโลยีหุ่นยนต์และปัญญาประดิษฐ์สำหรับให้บริการงานวิศวกรรมใต้ทะเล ซึ่งจะช่วย
พัฒนาความสามารถในการแข่งขันของธุรกิจการบริการงานวิศวกรรมใต้ทะเล และสร้างรายได้ให้เติบโตได้ในอนาคต 

3.  ลักษณะโดยท่ัวไปของรายการ 

MML เป็นผู้ให้บริการนอกชายฝั่งครบวงจรเป็นหลัก โดยมุ่งเน้นงานวิศวกรรมที่ต้องใช้เรือและอุปกรณ์ที่มีการออกแบบ
เป็นพิเศษ เช่น อุปกรณ์ดำน้ำใต้ทะเล ยานยนต์ใต้น้ำควบคุมระยะไกล รวมถึงบุคลากรที่มีความชำนาญการเฉพาะทาง 
โดยธุรกิจของ MML สามารถแบ่งเป็น 3 ประเภทหลักได้ดังนี้ 1) งานสำรวจใต้ทะเล งานซ่อมแซม งานติดตั้งโครงสร้าง
พื้นฐานใต้ทะเล (subsea-IRM) 2) งานวางสายเคเบิลใต้ทะเล (Cable Laying) และ 3) งานติดตั้งและรื้อถอนแท่นผลิต
ปิโตรเลียมและท่อขนส่งปิโตรเลียมในบริเวณนอกชายฝั่งอย่างครบวงจร (Decommissioning T&I) โดย MML มีความ
จำเป็นต้องใช้เงินทุนหมุนเวียนในการดำเนินงานวางท่อใต้ทะเล (Cable Laying) และการดำเนินงานโครงการฯ ซึ่ง
จำเป็นต้องใช้เงินทุนหมุนเวียนจำนวนเงินทั้งสิ้น 55.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 1,999.16 บาท โดยมี
รายละเอียดดังนี้ 

1) ค่าใช้จ่ายสำหรับดำเนินการวางมัดจำสำหรับการสั่งซื้ออุปกรณ์การติดตั้งวางท่อใต้ทะเล (Cable Laying) จำนวน 
5.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 181.74 ล้านบาท ซึ่งมีความต้องการใช้เงินดังกล่าวในเดือนตุลาคม 
2566 ทั้งนี้ MML ได้รับไปแล้วจากบริษัทฯ เมื่อวันที่ 29 กันยายน 2566 โดยคิดอัตราดอกเบี้ยร้อยละ 7.00 ต่อปี 
ครบกำหนดชำระภายใน 2 ปี และไม่มีหลักประกัน 

2) ค่าใช้จ่ายในการปรับปรุงเพิ่มศักยภาพสำหรบังานวางสายเคเบิลใต้ทะเล (Cable Laying) และค่าใช้จ่ายในการลงทุน
ในงานสำรวจใต้ทะเลด้วยเรือดำน้ำที่ควบคุมด้วยรีโมทคอนโทรลแบบไร้คนขับ (Remotely Operated Vehicle: 
ROV) จำนวน 20.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 726.97 ล้านบาท ซึ่งมีความต้องการใช้เงินดังกล่าว
ในเดือนธันวาคม 2566 

ทั้งนี้คาดว่าจะเริ่มรับรู้รายได้โครงการวางสายเคเบิลใต้ทะเลประมาณ จำนวน 222 .19 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
หรือประมาณ 8,076.25 ล้านบาท ตั้งแต่ปี 2567 - 2569 ซึ่งมูลค่าเงินกู้ยืมสำหรับการสั่งซื้ออุปกรณ์การติดตั้งวาง
ท่อใต้ทะเล การปรับปรุงเพิ่มศักยภาพสำหรับงานวางสายเคเบิลใต้ทะเล ค่าใช้จ่ายในการลงทุนในงานสำรวจใต้ทะเล
ด้วยเรือดำน้ำที่ควบคุมด้วยรีโมทคอนโทรลแบบไร้คนขับ รวมทั้งสิ ้น 25 .00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือ
ประมาณ 908.71 ล้านบาท เท่ากับ ร้อยละ 11.25 ของรายได้ของโครงการวางสายเคเบิลใต้ทะเล โดยมีรายละเอียด
การใช้เงินกู้ ดังนี้ 
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• สำหรับค่าใช้จ่ายในการปรับปรุงระบบสำหรับงานวางสายเคเบิลใต้ทะเล (Cable Laying) เพื่อขยายขอบเขต
การดำเนินงาน และเพิ่มความสามารถในการรับงานวางสายเคเบิลใต้ทะเล (Cable Laying) และปรับปรุง
คุณภาพในการดำเนินงานให้มีประสิทธิภาพมากขึ้น จำนวน 16 .00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 
581.57 ล้านบาท  

• สำหรับค่าใช้จ่ายในการลงทุนในงานสำรวจใต้ทะเลด้วยเรือดำน้ำที่ควบคุมด้วยรีโมทคอนโทรลแบบไร้คนขับ 
(ROV) เพื่อลงทุนในอุปกรณ์สำหรับการใช้ในเรือดำน้ำท่ีควบคุมด้วยรีโมทคอนโทรลแบบไร้คนขับ และค่าใช้จ่าย
สำหรับการดำเนินงาน ซึ่งจะช่วยให้ MML สามารถเพิ่มประสิทธิภาพในการให้บริการธุรกิจงานวิศวกรรมใต้
ทะเล (subsea-IRM) ได้ จำนวน 9.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 327.14 ล้านบาท 

3) ค่าใช้จ่ายเงินทุนหมุนเวียนในการดำเนินการโครงการติดตั้ง และรื้อถอนใต้ทะเล (Decommissioning T&I) บริเวณ
อ่าวไทย จำนวน 30.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 1,090.45 ล้านบาท ตามสัญญาว่าจ้างกับบริษัท
ชั้นนำด้านสำรวจและผลิตปิโตรเลียมในประเทศไทย เมื่อวันที่ 10 สิงหาคม 2566 ซึ่งมีความต้องการใช้เงินทุน
หมุนเวียนภายในเดือนธันวาคม 2566  

ทั้งนี้คาดว่าจะเริ่มรับรู้รายได้รวมของโครงการติดตั้ง และรื้อถอนใต้ทะเลประมาณ จำนวน 456 .97 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 16,610.28 ล้านบาท ตั้งแต่ปี 2566 – 2569 ซึ่งคิดมูลค่าเงินกู้ยืมเท่ากับ ร้อยละ 6.56 
ของรายได้ของโครงการติดตั้ง และรื้อถอนใต้ทะเล 

ทั้งนี้แหล่งเงินทุนที่ MML สามารถจัดหาได้ ได้แก่ การเพิ่มทุน การออกหุ้นกู้ การขอสินเชื่อจากสถาบันการเงิน และ การ
ขอการเงินกู้ยืมจากบริษัทในเครือ อย่างไรก็ตาม ในการเพิ่มทุนนั้น หากพิจารณาระยะเวลาการจ่ายปันผลคืนให้แก่ผู้ถือ
หุ้นหลังการเพิ่มทุนดังกล่าว จะใช้ระยะเวลานานกว่าการคืนเงินกู้ยื ม เนื่องจาก MML ต้องล้างขาดทุนสะสมก่อนถึง
ดำเนินการจ่ายปันผลได้ สำหรับการขอเงินกู้จากผู้ถือหุ้นตามสัดส่วน เนื่องจากข้อจำกัดที่ MML เป็นบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศสิงคโปร์ ต้องขออนุมัติจากผู้ถือหุ้นก่อน สำหรับการพิจารณาออกหุ้นกู้ และการขอสินเชื่อ
จากสถาบันการเงิน ทาง MML มีข้อจำกัดด้านระยะเวลาในการใช้เงินภายในเดือนตุลาคม - ธันวาคม 2566 ซึ่ง MML อยู่
ระหว่างกระบวนการขอสินเชื่อกับสถาบันการเงิน และคาดว่าจะทราบผลการอนุมัติในช่วงไตรมาส 1 ปี 2568 ดังนั้นเมื่อ
พิจารณาความเหมาะสมของระยะเวลาการใช้เงิน และวัตถุประสงค์ของการใช้เงินและแหล่งเงินทุน พบว่า การขอสินเช่ือ
จากสถาบันการเงิน และ การขอการเงินกู้ยืมจากบริษัทในเครือ มีความเหมาะสมและสอดคล้องกับวัตถุประสงค์ของการ
ใช้เงินมากที่สุด MML จึงมีความจำเป็นในการขอความช่วยเหลือทางการเงินในรูปแบบเงินกู้ยืมเป็นจำนวน 50.00 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 1,817.42 ล้านบาท จากบริษัทฯ ในฐานะบริษัทแม่เพื่อให้สอดคล้องกับความ
ต้องการใช้เงินดังกล่าว โดยมีเง่ือนไขของร่างสัญญาที่สำคัญดังต่อไปนี้ 

• วงเงินกู้ยืมแบบไม่หมุนเวียน (Non-Revolving Loan):  ในวงเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือเงินสกุลบาท 
จำนวน 50.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 1 ,817.42 ล้านบาท (1 ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา:  
36.3484 บาท  อ้างอิงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ที่ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย 
ประจำวันท่ี 20 กันยายน 2566) 

• อัตราดอกเบี้ย: ร้อยละ 7.00 ต่อปี ซึ่งเป็นต้นทุนทางการเงินบวกผลตอบแทนส่วนเพิ่มความเสี่ยง 

• วันครบกำหนดชำระคืน: ภายใน 3 ปี 

• หลักประกัน: ไม่มี 

• วัตถุประสงค์ในการให้ความช่วยเหลือทางการเงิน: เพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียนในโครงการติดตั้ง และรื้อถอนใต้
ทะเลของ MML 

• เงื่อนไขที่อาจมีผลกระทบต่อสิทธิของผู้ถือหุ้น: ไม่มี 
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ที่ผ่านมา MML มีการระดมทุนสำหรับการลงทุนและหมุนเวียนกิจการจากการขอสินเชื่อจากสถาบันการเงินและการขอ
การเงินกู้ยืมจากบริษัทในเครือ โดย ณ วันที่ 10 ตุลาคม 2566 MML มีสินเชื่อจากสถาบันการเงิน จำนวนรวม 25.38 
ล้านดอลลาร์สหรฐัอเมรกิา และเงินกู้ยืมระหว่างบริษัทฯ จำนวนรวม 34.00 ล้านดอลลาร์สหรฐัอเมรกิา โดยมีรายละเอยีด
เงินกู้ยืมระหว่างบริษัทฯ ณ วันที่ 10 ตุลาคม 2566 ดังนี้ 

• สรุปรายการทีบ่ริษัทฯ ให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่ MML และบริษัทย่อยของ MML ณ 10 ตุลาคม 2566 
ดังนี ้

ประเภทการ
ให้ความ
ช่วยเหลือ

ทางการเงิน 

วันที่ให้ความช่วยเหลือ
ทางการเงิน 

จำนวนเงินต้น 
(ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา) 

ภาระค้ำประกัน / 
จำนวนเงินกู้ยืมที่

ยังไม่ได้ชำระ 
(ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา) 

ค่าธรรมเนียม
การค้ำประกัน 

/ อัตรา
ดอกเบี้ยต่อป ี

(ร้อยละ) 

วัตถุประสงค ์

ค้ำประกัน 

16 กันยายน 2564 2.75 1.85 0.50 
เพื่อค้ำประกันเงินกู้สำหรับเป็น

เงินทุนหมุนเวียน 

21 กันยายน 2566* 3.00 - 0.50 
เพื่อค้ำประกันเงินกู้สำหรับเป็น

เงินทุนหมุนเวียน 

21 กันยายน 2566* 5.95 - 1.00 
เพื่อค้ำประกันเงินกู้สำหรับเป็นเงิน

ลงทุน 
รวมจำนวนวงเงินค้ำประกัน 11.70 1.85   

ให้กู้ 

27 ธันวาคม 2564 5.00 5.00 7.00 เพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียน 
16 ธันวาคม 2565 4.00 4.00 7.00 เพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียน 

10 กุมภาพันธ์ 2566 7.50 7.50 7.00 เพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียน 
27 เมษายน 2566 12.50 12.50 7.00 เพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียน 
25 กันยายน 2566 5.00 5.00 7.00 เพื่อเป็นเงินลงทุน 

ขึ้นอยู่กบัการอนุมัตจิาก
ที่ประชุมวิสามัญผู้ถอื
หุ้น ครั้งที่ 1/2566 

50.00 - 7.00 
เพื่อใช้เป็นเงินลงทุนและ

หมุนเวียน 

รวมจำนวนวงเงินให้กู้ยมื 84.00 34.00   
รวมจำนวนวงเงินที่บริษัทฯ ให้ความ

ช่วยเหลือทางการเงินทั้งหมดแก ่MML 
95.70 35.85   

หมายเหตุ: ที่ผ่านมา MML ไม่เคยมีประวัติการผิดนัดชำระเงินต้นและดอกเบี้ยบริษัทฯ 
              * MML จะเบิกเงินกู้ภายในเดือนธันวาคม 2566 
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4.  ประเภทและขนาดของรายการ 

การทำรายการกับ MML ดังกล่าวข้างต้นถือเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกัน ประเภทการให้ความช่วยเหลือทางการเงินให้แก่
บริษัทที่ บริษัทฯ ถือหุ้นมากกว่าบุคคลที่เกี่ยวโยง ภายใต้ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง 
หลักเกณฑ์ในการทำรายการที่เกี ่ยวโยงกันและประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การ
เปิดเผยข้อมูล และการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 (“ประกาศรายการเกี่ยว
โยง”) มีมูลค่ารวมของรายการ เท่ากับ 55.42 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา (เงินต้นและดอกเบี้ยตลอดระยะเวลาการกู้ยืม 
การคำนวณขนาดรายการสูงสุดที่อาจเกิดขึ้นจากการคิดดอกเบี้ยที่จะเกิดขึ้นตั้งแต่วันท่ี 1 ธันวาคม 2566) หรือประมาณ 
2,014.42 ล้านบาท (1 ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา:  36.3484 บาท  อ้างอิงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ที่
ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ประจำวันที่ 20  กันยายน 2566) ซึ่งมีขนาดรายการเท่ากับร้อยละ 9.08 ของ
มูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิของบริษัทฯ (Net Tangible Asset: NTA) ตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ ฉบับล่าสุด ณ 
วันท่ี 30 มิถุนายน 2566 

เมื่อรวมรายการดังกล่าวกับรายการเกี่ยวโยงในช่วงหกเดือนที่ผ่านมา ตามประกาศที่อ้างถึงข้างต้น ผลรวมของขนาด
รายการมีมูลค่าอยู่ท่ีร้อยละ 11.81 โดยประกอบไปด้วย 1) วงเงิน 5.00 ล้านดอลลาร์สหรฐัอเมริกา มูลค่ารวมของรายการ 
เท่ากับ 5.57 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา (เงินต้นและดอกเบี้ยตลอดระยะเวลาการกู้ยืม) หรือประมาณ 202.46 ล้านบาท 
ซึ่งมีขนาดรายการเท่ากับร้อยละ 0.91 ของ NTA 2) วงเงิน 50.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา มูลค่ารวมของรายการ 
เท่ากับ 55.42 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา (เงินต้นและดอกเบี้ยตลอดระยะเวลาการกู้ยืม การคำนวณขนาดรายการสูงสุด
ที่อาจเกิดขึ้นจากการคิดดอกเบี้ยที่จะเกิดขึ้นตั้งแต่วันท่ี 1 ธันวาคม 2566) หรือประมาณ 2,014.42 ลา้นบาท ซึ่งมีขนาด
รายการเท่ากับร้อยละ 9.08 ของ NTA 3) วงเงินการค้ำประกัน 3.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา มูลค่ารวมของรายการ 
เท่ากับ 3.77 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา (เงินต้นและดอกเบี้ยตลอดระยะเวลาการกู้ยืม) หรือประมาณ 137.16 ล้านบาท 
ซึ่งมีขนาดรายการเท่ากับร้อยละ 0.62 ของ NTA 4) วงเงินการค้ำประกัน 5.95 ล้านดอลลาร์สหรฐัอเมริกา มูลค่ารวมของ
รายการ เท่ากับ 7.34 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา (เงินต้นและดอกเบี้ยตลอดระยะเวลาการกู้ยืม) หรือประมาณ 266.93 
ล้านบาท ซึ่งมีขนาดรายการเท่ากับร้อยละ 1.20 ของ NTA  ซึ่งเกินกว่าร้อยละ 3.00 ของมูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ
ของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ ฉบับล่าสุด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2566 ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีหน้าที่ดังน้ี 

ก) เปิดเผยสารสนเทศการเข้าทำรายการดังกล่าวต่อตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
ข) แต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ซึ่งบริษัทฯ ได้แต่งตั้ง บริษัท อวานการ์ด แคปปิตอล จำกัด เป็นที่ปรึกษา

ทางการเงินอิสระ เพื่อแสดงความเห็นเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ต่อผู้ถือหุ้นเพื่อประกอบการ
พิจารณาอนุมัติการทำรายการและจัดส่งความเห็นดังกล่าวต่อสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และ
ตลาดหลักทรัพย์ และตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ 

ค) ขออนุมัติการเข้าทำรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ จากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่
น้อยกว่าสามในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนโดยไม่นับ
คะแนนเสียงในส่วนของผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย และบริษัทฯ จะต้องจัดส่งหนังสือเชิญประชุมให้แก่ผู้ถือหุ้นเป็น
การล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 14 วันก่อนวันประชุมผู้ถือหุ้น 

ทั้งนี้รายการ 1) 3) และ 4) จะต้องถูกนำไปคำนวณขนาดรายการสะสมย้อนหลังตามประกาศคณะกรรมการกำกบัตลาด
ทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการทำรายการที่เกี่ยวโยงกันและประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูล และการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 
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5.  ผลประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ 

บริษัทฯ จะได้รับผลตอบแทนที่อัตราดอกเบี้ยร้อยละ 7.00 ต่อปี ซึ่งเป็นต้นทุนทางการเงินบวกผลตอบแทนส่วนเพิ่มความ
เสี่ยง  ซึ่งสอดคล้องกับนโยบายการลงทุนของบริษัทฯ โดยอัตราดอกเบี้ยที่ได้รับจะไม่ต่ำกว่าต้นทุนทางการเงินของบริษัทฯ 
และยังได้รับผลตอบแทนสูงกว่าการลงทุนในรูปแบบเงินฝากกับสถาบันการเงินและการลงทุนหุ ้นกู ้ในระดับลงทุน 
(Investment Grade) ระยะเวลา 3 ปี  อีกทั้งเป็นการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่บริษัทย่อยเพื่อใช้เป็นเงินทุน
หมุนเวียนในการดำเนินงาน  

ทั้งนี้ พิจารณาจากผลการดำเนินงานของ MML ในครึ่งปีแรกของปี 2566 มีผลขาดทุนสุทธิ จำนวน 54.15 ล้านบาท 
ปรับตัวดีขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 69.90 โดยผลขาดทุนในครึ่งปีแรกมาจากผลขาดทุนในไตรมาสที่ 1/2566 
จำนวน 166.07 ล้านบาท ปรับตัวดีขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 37.21 และผลกำไรสุทธิในไตรมาสที่ 2/2566 
จำนวน 111.91 ล้านบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 32.38 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน เนื่องจากอัตราการใช้ประโยชน์ของเรือ
วิศวกรรมใต้ทะเลยังเพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 98.67 ในช่วงครึ่งปีแรกของ 2566 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันในปีก่อน ที่ร้อย
ละ 70.90 ส่งผลให้กำไรขึ้นต้นเพิ่มขึ้นร้อยละ 203.74 เป็น 641.90 ล้านบาท อัตรากำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นเช่นเดียวกัน จากร้อย
ละ 6.55 ในช่วงครึ ่งปีแรกของปี 2565 เป็นร้อยละ 17.74 นอกจากนี้ ณ 30 มิถุนายน 2566 MML นั้น มีอัตราส่วน
ความสามารถในการชำระภาระผูกพันธ์ (DSCR) เท่ากับ 1.03 แสดงถึงความสามารถในการชำระหนี้สูง ซึ่ง MML พิจารณา
แล้วคาดว่ามีความสามารถในการชำระหนี้ได้ ทั้งนี้ จากการที่ MML ได้ลงนามสัญญาให้บริการการติดตั้ง และรื้อถอนใต้
ทะเลกับบริษัทสำรวจและผลิตปิโตรเลียมช้ันนำ ส่งผลให้ MML มีมูลค่าสัญญาให้บริการรอส่งมอบ ณ สิ้นสุดเดือนสิงหาคม 
2566 ส ูงส ุดเป็นประวัต ิการณ์ จำนวน 727.81 ล ้านดอลลาร์สหรัฐ โดยมาจากงานร ื ้อถอน ขนส่งและติดตั้ง 
(Decommissioning and T&I)  และงานวางสายเคเบิลใต้ทะเล (Cable laying) รวมกันที่ร้อยละ 72.87 ของมูลค่างาน
ให้บริการรอส่งมอบทั้งหมด เทียบกับสัดส่วนที่ร้อยละ 27.13 ณ สิ้นสุดไตรมาสที่ 2/2565 ท้ังนี้ รายได้จากธุรกิจงานรื้อถอน 
งานขนส่งและติดตั้ง และงานวางสายเคเบิลใต้ทะเล มีจำนวนรวม 1,456.79 ล้านบาท ในครึ่งปีแรกของปี 2566 ใกล้เคียง
กับครึ่งปีแรกของปี 2565 ที่ 1,480.78 ล้านบาท การขยายขอบเขตการให้บริการของ MML ช่วยให้ MML มีการกระจาย
รายได้ และความสมดุลในโครงสร้างรายได้มากขึ้น ลดการพึ่งพิงรายได้จากธุรกิจหลักเดิมคือ งานสำรวจ ซ่อมแซม และซ่อม
บำรุง (subsea-IRM)  นอกจากนี้  MML มีโอกาสในการขยายการให้บริการในธุรกิจนี้ต่อไปในอนาคตกับลูกค้าบริษัทสำรวจ
และผลิตปิโตรเลียมช้ันนำอื่นๆ โดยการอ้างอิงผลงาน และความสำเร็จในงานรื้อถอน งานขนส่งและติดตั้งให้กับบริษัทที่เป็น
สำรวจและผลิตปิโตรเลียมช้ันนำ ดังนั้นการได้รับความช่วยเหลือทางการเงินจากบริษัทฯ จะส่งผลให้ MML มีศักยภาพการ
ขยายธุรกิจที่ยั่งยืนและรายได้ที่มั่นคง และรายได้ตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ ที่เติบโตสูงขึ้นตามลำดับ 
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6.  แหล่งเงินทุนที่ใช้ในการให้ความช่วยเหลือทางการเงิน 

แหล่งเงินทุนที่ใช้จะมาจากกระแสเงินสดภายในของบริษัทฯ โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566 บริษัทฯ มีเงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสด จำนวน 5,647.20 ล้านบาท และสินทรัพย์ทางการเงินอื่น 1,134.32 ล้านบาท ตามงบเฉพาะ
กิจการ ซึ่งหลังสำรองเงินสดเพื่อใช้ในการลงทุนในอนาคต และการชำระหนี้หุ้นกู้ ยังคงมีเงินสดเพียงพอต่อการให้ความ
ช่วยเหลือทางการเงินให้แก่บริษัท MML และจากประมาณการทางการเงินของบริษัทฯ ในช่วงปี 2566 – 2569 บริษัทฯ 
มีเงินสดเพียงพอในการชำระหนี้หุ้นกู้ รายละเอียดดังนี้ 

รายการหุ้นกู ้
จำนวนเงิน
คงเหลือ 

(ล้านบาท) 
วันที่ออกหุ้นกู้ วันครบกำหนด 

อายุหุ้นกู้ 
(ปี) 

อายุ
คงเหลือ 

(ปี) 

อัตราดอกเบีย้ 
(ร้อยละต่อปี) 

TTA239A1/ 1,500.00 26 มีนาคม 2564 26 กันยายน 2566 2.50 0.24 5.00 
TTA252A 800.00 11 พฤศจิกายน 2564 11 กุมภาพันธ์ 2568 3.25 1.38 4.75 
TTA265A 1,200.00 11 พฤศจิกายน 2564 11 พฤษภาคม 2569 4.50 2.62 5.10 
TTA26OA 1,698.10 19 มกราคม 2566 19 ตุลาคม 2569 3.75 3.06 4.40 

รวม 3,698.10      
ที่มา: อ้างอิงจากข้อมูลบริษัทฯ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566 
หมายเหตุ: 1/ บริษัทฯ ชำระหุ้นกู้แล้วเมื่อวันที่ 26 กันยายน 2566 

7. กรรมการผู้มีส่วนได้เสีย และ/หรือ กรรมการที่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน 

นายประเสริฐ บุญสัมพันธ์ นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ และ ดร. ฌ็อง ปอล เทเวอแน็ง เป็นกรรมการของบริษัทฯ และเป็น
กรรมการของ MML นางสาวอุษณา มหากิจศิริ เป็นน้องสาวของนายเฉลิมชัย มหากิจศิริ และนายกมลสุทธิ์ ทัพพะรังสี 
เป็นน้องเขยของนายเฉลิมชัย มหากิจศิริ ซึ่งเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันไม่เข้าร่วมประชุมและงดออกเสียงในวาระนี้  

8.  ความเห็นของกรรมการบริษัทท่ีเกี่ยวกับการเข้าทำรายการ 

คณะกรรมการบริษัท (โดยไม่รวมกรรมการที่มีความเกี่ยวโยง) ได้พิจารณาธุรกรรมนี้อย่างรอบคอบและมีความเห็นว่าการ
เข้าทำรายการดังกล่าวมีความเหมาะสมและเป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยเป็นการให้ความ
ช่วยเหลือทางการเงินแก่ MML ที่มีความจำเป็นต้องใช้เงินลงทุนในการปรับปรุงเพิ่มศักยภาพและเป็นเงินทุนหมุนเวียน
สำหรับงานวางสายเคเบิลใต้ทะเล (Cable Laying) และการดำเนินงานโครงการงานรื้อถอน งานขนส่งและติดตั้งใต้ทะเล 
(Decommissioning T&I) ตามสัญญาที่ลงนามแล้วกับลูกค้า ซึ ่งเป็นบริษัทชั้นนำด้านสำรวจและผลิตปิโตรเลียมใน
ประเทศไทย โดย MML จะได้รับการชำระเงินหลังการสง่มอบงานแล้วเสร็จ ดังนั้นเงินทุนหมุนเวียนในการดำเนินงานนี้จะ
ช่วยให้การดำเนินงานตามสัญญาที่ลงนามไว้แล้วกับลกูค้าเป็นไปอย่างราบรื่น สามารถส่งมอบงานแก่ลูกค้าและรับรู้รายได้
ตามแผนงานบริษัท ส่งผลให้ MML มีการกระจายรายได้ และความสมดุลในโครงสร้างรายได้มากข้ึน ลดการพึ่งพิงรายได้
จากธุรกิจหลักเดิมคือ งานสำรวจ ซ่อมแซม และซ่อมบำรุงใต้ทะเล (subsea-IRM) นอกจากน้ี MML มีโอกาสในการขยาย
การให้บริการในธุรกิจนี้ต่อไปในอนาคตกับลูกค้าบริษัทสำรวจและผลิตปิโตรเลียมชั้นนำอื่นๆ โดยการอ้างอิงผลงาน และ
ความสำเร็จในงานรื้อถอน งานขนส่งและติดตั้งใต้ทะเล (Decommissioning T&I) ที่ทำให้กับบริษัทชั้นนำด้านสำรวจ
และผลิตปิโตรเลียม ดังนั้นการได้รับความช่วยเหลือทางการเงินจากบริษัทฯ จะส่งให้ MML มีศักยภาพการขยายธรุกิจที่
ยั่งยืนและรายได้ที่มั่นคง และรายได้ตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ ที่เติบโตสูงขึ้นตามลำดับ ทั้งนี้ ลูกค้าในโครงการงาน
รื้อถอน งานขนส่งและติดตั้งใต้ทะเล (Decommissioning T&I) สำหรับโครงสร้างแท่นเจาะน้ำมันและท่อส่งน้ำมันใต้
ทะเลดังกล่าว เป็นบริษัทชั้นนำด้านสำรวจและผลิตปิโตรเลียมในประเทศไทย และเป็นลูกค้ากันมาอย่างยาวนาน และมี
ประวัติการชำระเงินท่ีดีมาโดยตลอด โดยสรุปการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่ MML จะช่วยให้ MML ดำเนินงานต่อ
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ได้ราบรื่น มีรายได้และกำไรสุทธิที่เพิ่มขึ้นจะส่งผลให้งบการเงินรวมของบริษัทฯ ในส่วนของรายได้และกำไรสุทธิเพิ่มขึ้น
ด้วยเช่นกัน และคาดว่าจะส่งผลให้บริษัทฯ จะได้รับเงินปันผลเพิ่มมากข้ึน 

ทั้งนี้แหล่งเงินทุนที่ MML สามารถจัดหาได้ ได้แก่ การเพิ่มทุน การออกหุ้นกู้ การขอสินเชื่อจากสถาบันการเงิน และ การ
ขอการเงินกู้ยืมจากบริษัทในเครือ อย่างไรก็ตาม ในการเพิ่มทุนนั้น หากพิจารณาระยะเวลาการจ่ายปันผลคืนให้แก่ผู้ถือ
หุ้นหลังการเพิ่มทุนดังกล่าว จะใช้ระยะเวลานานกว่าการคืนเงินกู้ยื ม เนื่องจาก MML ต้องล้างขาดทุนสะสมก่อนถึง
ดำเนินการจ่ายปันผลได้ สำหรับการขอเงินกู้จากผู้ถือหุ้นตามสัดส่วน เนื่องจากข้อจำกัดที่ MML เป็นบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศสิงคโปร์ ต้องขออนุมัติจากผู้ถือหุ้นก่อน สำหรับการพิจารณาออกหุ้นกู้ และการขอสินเชื่อ
จากสถาบันการเงิน ทาง MML มีข้อจำกัดด้านระยะเวลาในการใช้เงินภายในเดือนตุลาคม - ธันวาคม 2566 ซึ่ง MML อยู่
ระหว่างกระบวนการขอสินเชื่อกับสถาบันการเงิน และคาดว่าจะทราบผลการอนุมัติในช่วงไตรมาส 1 ปี 2568 ดังนั้น 
ดังนั้นเมื่อพิจารณาความเหมาะสมของระยะเวลาการใช้เงิน และวัตถุประสงค์ของการใช้เงินและแหล่งเงินทุน พบว่า การ
ขอสินเชื ่อจากสถาบันการเงิน และ การขอการเงินกู ้ยืมจากบริษัทในเครือ มีความเหมาะสมและสอดคล้องกับ
วัตถุประสงค์ของการใช้เงินมากที่สุด MML จึงมีความจำเป็นในการขอความช่วยเหลือทางการเงินในรูปแบบเงินกู้ยืมเป็น
จำนวน 50.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 1,817.42 ล้านบาท จากบริษัทฯ ในฐานะบริษัทแม่เพื่อให้
สอดคล้องกับความต้องการใช้เงินดังกล่าว อย่างไรก็ตามได้รับการอนุมัติสินเชื่อจากสถาบันการเงิน MML จะนำเงินมา
ชำระหนี้เงินกู้ยืมให้กับทางบริษัทฯ ที่ผ่านมา MML ไม่เคยมีประวัติการผิดนัดชำระเงินต้นและดอกเบี้ยบริษัทฯ 

บริษัทฯ จะได้รับผลตอบแทนที่อัตราดอกเบี้ยร้อยละ 7.00 ต่อปี ซึ่งเป็นต้นทุนทางการเงินบวกผลตอบแทนส่วนเพิ่มความ
เสี่ยง  ซึ่งสอดคล้องกับนโยบายการลงทุนของบริษัทฯ โดยอัตราดอกเบี้ยที่ได้รับจะไม่ต่ำกว่าต้นทุนทางการเงินของบริษัทฯ 
และยังได้รับผลตอบแทนสูงกว่าการลงทุนในรูปแบบเงินฝากกับสถาบันการเงินและการลงทุนหุ้นกู ้ในระดั บลงทุน 
(Investment Grade) ระยะเวลา 3 ปี  อีกทั้งเป็นการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่บริษัทย่อยเพื่อใช้เป็นเงินทุน
หมุนเวียนในการดำเนินงาน 

9. ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ  

คณะกรรมการตรวจสอบ ได้พิจารณาความสมเหตุสมผลของรายการแล้ว และไม่มีข้อคัดค้าน  หรือมีความเห็นแตกต่าง
จากความเห็นของคณะกรรมการบริษัทตามข้อ 8 
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คำนิยาม 
“บริษัท” หรือ “TTA” บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
“MML” บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน) อันจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์

แห่งประเทศสิงคโปร์ และเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 58.22 ของ
หุ้นท่ีออกและจำหน่ายแล้วท้ังหมด 

“ATH” บริษัท อะธีน โฮลดิ้งส์ จำกัด 

“SOH”  บริษัท โซลีอาโด โฮลดิ้งส์ พีทีอี แอลทีดี 

“ตลาดหลักทรัพย์ฯ” ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  

"ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ” บริษัท อวานการ์ด แคปปิตอล จำกัด 

“สำนักงาน ก.ล.ต.” สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
“ประกาศรายการที่เกีย่วโยงกัน”  ประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผย

ข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 
2546 ลงวันท่ี 19 พฤศจิกายน 2546 (รวมที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม)  

“รายการ” รายการที่เกี่ยวโยง ประเภทการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่ บริษัท เมอร์
เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน) 

“COVID-19” โรคติดเชื้อไวรัสโคโรนาสายพันธ์ุใหม่ 2019 

“Backlog” ยอดการให้บริการที่รอการรับรู้ 

“Dry docking” การนำเรือเข้าตรวจเช็คสภาพ 
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1-1 | หน้า 

 

1. บทสรุปผู้บริหาร 

ตามมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 06/2566 เมื่อวันที่ 25 กันยายน 2566 ได้มีมติเห็นสมควรนำเสนอที่ประชุม
วิสามัญผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาและอนุมัติการให้ความช่วยเหลือทางการเงินในรูปแบบเงินกู้ยืมให้แก่ MML ซึ่งเป็นบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศสิงคโปร์ และเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 58.22 ของหุ้นที่ออกและ
จำหน่ายแล้วทั้งหมด โดย MML มีความจำเป็นต้องใช้เงินทุนหมุนเวียนในการดำเนินงานวางท่อใต้ทะเล (Cable Laying) 
และการดำเนินงานโครงการฯ จำนวนเงินรวมทั้งสิ้น 55.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 1,999.16 ล้านบาท 
โดย MML ได้รับไปแล้วจากบริษัทฯ จำนวน 5.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 181.74 ล้านบาท เมื่อวันที่ 
29 กันยายน 2566 คงเหลือเงินทุนหมุนเวียนสำหรับครั้งนี ้จำนวน 50 .00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 
1,817.42 ล้านบาท โดยมีรายละเอียดเงินทุนหมุนเวียนและการดำเนินงานโครงการฯ จำนวน 55 .00 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา ดังนี ้ 

1) วงเงิน 5.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 181.74 ล้านบาท วัตถุประสงค์สำหรับค่าใช้จ่ายในดำเนินการ
วางมัดจำสำหรับการสั่งซื้ออุปกรณก์ารตดิตั้งวางสายเคเบิลใต้ทะเล (Cable Laying) ซึ่ง MML ได้รับไปแล้วจากบรษิทั
ฯ เมื่อวันท่ี 29 กันยายน 2566 

2) วงเงิน 20.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 726.97 ล้านบาท วัตถุประสงค์สำหรับค่าใช้จ่ายในการ
ปรับปรุงเพิ่มศักยภาพสำหรับงานวางสายเคเบิลใต้ทะเล (Cable Laying) และค่าใช้จ่ายในการลงทุนในงานสำรวจใต้
ทะเลด้วยเรือดำน้ำที่ควบคุมด้วยรีโมทคอนโทรลแบบไร้คนขับ (Remotely Operated Vehicle: ROV) 

ทั้งนี้คาดว่าจะเริ่มรับรู้รายสำหรับวงเงินที่ 1) และ 2) จำนวนประมาณ 222.19 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือ
ประมาณ 8,076.25 ล้านบาท ตั้งแต่ปี 2567-2569 ซึ่งมูลค่าเงินกู้ยืมสำหรับวงเงินท่ี 1) และ 2) เท่ากับร้อยละ 11.25 
ของรายได้ของสำหรับวงเงินท่ี 1) และ 2) โดยมีรายละเอียดค่าใช้จ่ายสำหรับท้ังสองวงเงินดังนี้ 

• ค่าใช้จ่ายในการปรับปรุงระบบสำหรับงานวางสายเคเบิลใต้ทะเล (Cable Laying) เพื ่อขยายขอบเขตการ
ดำเนินงาน และเพิ่มความสามารถในการรับงานวางสายเคเบิลใต้ทะเล (Cable Laying) และปรับปรุงคุณภาพใน
การดำเนินงานให้มีประสิทธิภาพมากข้ึน จำนวน 16.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 581.57 ล้าน
บาท 

• ค่าใช้จ่ายในการลงทุนในงานสำรวจใต้ทะเลด้วยเรือดำน้ำที่ควบคุมด้วยรีโมทคอนโทรลแบบไร้คนขับ (ROV) เพื่อ
ลงทุนในอุปกรณ์สำหรับการใช้ในเรือดำน้ำที่ควบคุมด้วยรีโมทคอนโทรลแบบไร้คนขับ และค่าใช้จ่ายสำหรับการ
ดำเนินงาน จำนวน 9.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 327.14 ล้านบาท 

3) วงเงิน 30.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 1,090.45 ล้านบาท วัตถุประสงค์สำหรับค่าใช้จ่ายเงินทุน
หมุนเวียนในการดำเนินการโครงการงานรื้อถอน งานขนส่งและติดตั้งใต้ทะเล (Decommissioning T&I) บริเวณอ่าว
ไทย ตามสัญญาว่าจ้างกับบริษัทช้ันนำด้านสำรวจและผลิตปิโตรเลียมในประเทศไทย เมื่อวันท่ี 10 สิงหาคม 2566 

ทั้งนี้คาดว่าจะเริ่มรับรู้รายได้รวมของโครงการงานรื้อถอน งานขนส่งและติดตั้งใต้ทะเล (Decommissioning T&I) 
จำนวนประมาณ 456.97 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 16,610.28 ล้านบาท ตั้งแต่ปี 2566 – 2569 ซึ่ง
คิดมูลค่าเงินกู้ยืมเท่ากับ ร้อยละ 6.56 ของรายได้ของงานรื้อถอน งานขนส่งและติดตั้งใต้ทะเล (Decommissioning 
T&I) 
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ทั้งนี้แหล่งเงินทุนที่ MML สามารถจัดหาได้ ได้แก่ การเพิ่มทุน การออกหุ้นกู้ การขอสินเชื่อจากสถาบันการเงิน และการขอ
เงินกู้ยืมจากบริษัทในเครือ อย่างไรก็ตาม ในการเพิ่มทุนนั้น หากพิจารณาระยะเวลาการจ่ายปันผลคืนให้แก่ผู้ถือหุ้นหลัง
การเพิ่มทุนดังกล่าว จะใช้ระยะเวลานานกว่าการคืนเงินกู้ยืม เนื่องจาก MML ต้องล้างขาดทุนสะสมก่อนถึงจะสามารถ
ดำเนินการจ่ายปันผลได้ สำหรับการขอเงินกู้จากผู้ถือหุ้นตามสัดส่วน เนื่องจากข้อจำกัดที่ MML เป็นบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศสิงคโปร์ ต้องขออนุมัติจากผู้ถือหุ้นก่อน สำหรับการพิจารณาออกหุ้นกู้ และการขอสินเชื่อจาก
สถาบันการเงิน ทาง MML มีข้อจำกัดด้านระยะเวลาในการใช้เงินภายในเดือนตุลาคม - ธันวาคม 2566 ซึ่ง MML อยู่
ระหว่างกระบวนการขอสินเชื่อกับสถาบันการเงิน และคาดว่าจะทราบผลการอนุมัติในช่วงไตรมาส 1 ปี 2568 ดังนั้นเมื่อ
พิจารณาความเหมาะสมของระยะเวลาการใช้เงิน และวัตถุประสงค์ของการใช้เงินและแหล่งเงินทุน พบว่า การขอสินเชื่อ
จากสถาบันการเงิน และการขอเงินกู้ยืมจากบริษัทในเครือ มีความเหมาะสมและสอดคล้องกับวัตถุประสงค์ของการใชเ้งิน
มากที่สุด MML จึงมีความจำเป็นในการขอความช่วยเหลือทางการเงินในรูปแบบเงินกู้ยืมเป็นจำนวน 50.00 ดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 1,817.42 บาท จาก TTA ในฐานะบริษัทแม่ 

สำหรับการเข้าทำรายการดังกล่าวถือเป็นการเกี่ยวโยงกัน ประเภทการให้ความช่วยเหลอืทางการเงินให้แก่ MML ที่บริษัทฯ 
ถือหุ้นมากกว่าบุคคลที่เกี่ยวโยง ภายใต้ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการทำ
รายการที่เกี่ยวโยงกันและประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูล และการ
ปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี ่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 มีมูลค่ารวมของรายการประมาณ 55.42 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา (รวมเงินต้นและดอกเบี้ยตลอดระยะเวลาการกู้ยืม) หรือประมาณ 2,014.42 ล้านบาท (1 ดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา เท่ากับ 36.3484 บาท อ้างอิงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ที่ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศ
ไทย ประจำวันท่ี 20 กันยายน 2566) ซึ่งมีขนาดรายการอยู่ที่ประมาณร้อยละ 9.08 ของมูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิของ
บริษัทฯ (Net Tangible Asset: NTA) ตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ ฉบับล่าสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566 รายการ
ดังกล่าวจึงเข้าข่ายเป็นการเข้าทำรายการที่เกี่ยวโยงกันท่ีมีขนาดรายการมากกว่ารอ้ยละ 3.00 ของมูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตน
สุทธิของบริษัทฯ และมีมูลค่าการเข้าทำรายการมากกว่า 20.00 ล้านบาท ส่งผลให้บริษัทฯ ต้องได้รับการอนุมัติจากที่
ประชุมคณะกรรมการบริษัท พร้อมทั้งจัดทำรายงานและเปิดเผยสารสนเทศเกี่ยวกับการเข้าทำรายการของบริษัทฯ ต่อ
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน และขออนุมัติการเข้าทำ
รายการดังกล่าวจากที่ประชุมผู้ถือหุ้น ซึ่งต้องได้รับมติอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่ต่ำกว่าสามในสี่ของ
จำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับรวมส่วนของผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย 
รวมถึงแต่งตั ้งที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ( IFA) ซึ่งต้องมีรายชื่อเป็นที่ปรึกษาทางการเงินที่ได้รับความเห็นชอบจาก
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“สำนักงาน ก.ล.ต.”) 

จากการวิเคราะห์ของที่ปรึกษาการเงินอิสระเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลและประโยชน์ของการเข้าทำรายการ ข้อดีและ
ข้อเสียของเข้าการทำรายการ ข้อดีและข้อเสียของการเข้าทำรายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันเมื่อเทียบกับบุคคลภายนอก 
ความเสี่ยงของการเข้าทำรายการ รวมถึงความเหมาะสมด้านราคาและเงื่อนไขต่าง ๆ ของรายการ ที่ปรึกษาการเงินอสิระ
เห็นว่ามีความเหมาะสม เนื่องจาก  
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1. การเข้าทำรายการเพื่อให้ MML สามารถดำเนินธุรกิจได้อย่างคล่องตัว มีสภาพคล่องในการดำเนินงานมากขึ้น 
สามารถส่งมอบงานแก่ลูกค้าและรับรู้รายได้ตามแผนงาน ซึ่งจะก่อให้เกิดการรับรู้รายได้ที่สูงขึ้นแก่บริษัทฯ 

2. การเข้าทำรายการกับ MML ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ จะช่วยเพิ่มโอกาสในการขยายการให้บริการในธุรกิจติดตั้ง
และรื้อถอนใต้ทะเลต่อไปในอนาคตกับลูกค้าบริษัทสำรวจและผลิตปิโตรเลียมชั้นนำอื่น ๆ 

3. บริษัทฯ ได้รับอัตราผลตอบแทนจากการช่วยเหลือทางเงินมากกว่าอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในปัจจุบัน  เมื่อ
เปรียบเทียบกับอัตราผลตอบแทนการลงทุนแต่ละประเภท เช่น อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย์ อัตราดอกเบี้ยเงิน
ฝากประจำ อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย และต้นทุนทางการเงินจากการออกหุ้นกู้ของบริษัทฯ 

4. การเข้าทำรายการกับ MML ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ จะช่วยให้ MML ได้รับเงินในการช่วยเหลือทางการเงินเร็ว
กว่าการกู้ยืมกับบุคคลภายนอก เพื่อนำไปใช้ในการดำเนินงาน ซึ่งจะก่อให้เกิดการรับรู้รายได้ที่สูงขึ้นแก่บริษัทฯ 

5. บริษัทฯ สามารถติดตามข้อมูลของ MML และประสานงานระหว่างกันได้สะดวกกว่าบุคคลภายนอก รวมถึงมีความ
รวดเร็วในการเจรจาและต่อรองเงื่อนไขสำหรับการเข้าทำรายการกับบุคคลเกี่ยวโยงกันมากกว่าการเจรจาตกลงกับ
บุคคลภายนอก ที่อาจต้องใช้กระบวนการและระยะเวลาในการตรวจสอบข้อมูลของผู้ขอกู้ยืมก่อนที่จะเข้าทำรายการ
ที่มากกว่า 

อย่างไรก็ตาม การเข้าทำรายการดังกล่าวมีข้อเสียที่ผู้ถือหุ้นควรพิจารณาเพื่อประกอบการตัดสินใจและการลงมติการอนมุตัิ
การเข้าทำรายการดังนี้ 

1. บริษัทฯ จะมีกระแสเงินสดในการดำเนินกิจการลดลง ในการนำเงินสดบางส่วนให้กู้ยืมแก่ MML ซึ่งอาจส่งผลกระทบ
ต่อฐานะทางการเงินของบริษัทฯ โดยอาจส่งผลให้อัตราส่วนสินทรัพย์สภาพคล่องลดลง 

2. บริษัทฯ สูญเสียโอกาสจากการลงทุนในสินทรัพย์อื่นท่ีอาจสร้างผลตอบแทนท่ีสูงกว่าการให้เงินกู้ยืมแก่ MML 

3. บริษัทฯ มีภาระหน้าที่เพิ่มขึ้นจากการเข้าทำรายการกับบุคคลเกี่ยวโยงกันตามประกาศเรื่องรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

4. บริษัทฯ อาจไม่สามารถเจรจาต่อรองเงื่อนไขได้อย่างเต็มที่เสมือนการทำรายการกับบุคคลภายนอก 

นอกจากนี้ การเข้าทำรายการดังกล่าวอาจก่อให้ความเสี่ยงแก่บริษัทฯ ซึ่งอาจเกิดจากปัจจัยที่สามารถ และ/หรือไม่
สามารถควบคุมได้ในสถานการณ์ต่าง ๆ ที่ควรพิจารณาเพิ่มเติม ดังนี ้

1. บริษัทฯ มีความเสี่ยงต่อการผิดนัดชำระหนี้ ในกรณีที่ผลประกอบการของ MML ไม่เป็นไปตามคาดจากปัจจัยต่าง ๆ  
ซึ่งจะส่งผลให้ MML ไม่สามารถชำระเงินต้นและดอกเบี้ยในแก่บริษัทฯ ได้ 

2. ความเสี่ยงของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศที่มีความผันผวนจะส่งผลกระทบมีผลกระทบโดยตรงต่อการให้
ความช่วยเหลือทางการเงินของบริษัทฯ เนื่องจากบริษัทฯ ต้องแปลงเงินในสกุลเงินบาทเป็นดอลลาร์สหรัฐอเมริกาใน
การให้กู้ยืมในครั้งนี ้
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สำหรับความสมเหตุสมผลของเงื่อนไขในการเข้าทำรายการ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาความสมเหตุสมผลของ
เงื่อนไขการเข้าทำรายการ โดยพิจารณาการให้ความช่วยเหลือทางการเงินจำนวน 50.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
เทียบเท่า 1,817.42 ล้านบาท (1 ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา: 36.3484 บาท อ้างอิงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 
ที่ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ประจำวันท่ี 20 กันยายน 2566) มีความเหมาะสม เนื่องจากวัตถุประสงค์วงเงินให้
กู้ยืมดังกล่าวมีความสอดคล้องกับค่าใช้จ่ายของ MML ที่จะเกิดขึ้นตามแผนการใช้เงินทุนจากบริษัทฯ เพื่อเป็นเงินทุน
สำหรับในการดำเนินงานวางท่อใต้ทะเล (Cable Laying) และการดำเนินงานโครงการฯ โดยเป็นการสนับสนุนธุรกิจหลัก
ของ MML ที่จะสามารถสร้างกระแสเงินสดไดภ้ายในอนาคต ซึ่งจะช่วยให้ MML ดำเนินงานต่อได้ราบรื่น ส่งผลให้ MML มี
การกระจายรายได้ และความสมดุลในโครงสร้างรายได้มากขึ้น ลดการพึ่งพิงรายได้จากธุรกิจหลักเดิมคือ งานสำรวจ 
ซ่อมแซม และซ่อมบำรุงใต้ทะเล (subsea-IRM) นอกจากนี้ MML มีโอกาสในการขยายการให้บริการในธุรกิจนี้ต่อไปใน
อนาคตกับลูกค้าบริษัทสำรวจและผลิตปิโตรเลียมชั้นนำอื่นๆ โดยการอ้างอิงผลงาน และความสำเร็จในงานรื้อถอน งาน
ขนส่งและติดตั้งใต้ทะเล (Decommissioning T&I) ที่ทำให้กับบริษัทชั้นนำด้านสำรวจและผลิตปิโตรเลียม ส่งผลให้ MML 
มีศักยภาพในการขยายธุรกิจที่ยั่งยืนและมีรายได้ที่มั่นคง ซึ่งส่งผลให้บริษัทฯ มีรายได้และกำไรสุทธิที่เพิ่มขึ้นจะส่งผลให้งบ
การเงินรวมของบริษัทฯ ในส่วนของรายได้และกำไรสุทธิเพิ่มขึ้นด้วยเช่นกัน และคาดว่าจะส่งผลให้บริษัทฯ จะได้รับเงินปัน
ผลเพิ่มมากขึ้น อีกทั้งตารางการชำระหนี้ของวงเงิน 50.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา สอดคล้องกับความสามารถในการ
ชำระหนี้ และนโยบายการบริหารสภาพคล่องของ MML โดยจากประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อผลการ
ดำเนินงานของ MML พบว่ามีความสามารถในการชำระหนี้ของกิจการตั้งแต่ปี 2566 – 2569 และหลังจากการชำระคืน
เงินกู้ยืมทั้งหมดให้แก่บริษัทฯ แล้วในปี 2569 MML ยังคงมีเงินสดสุทธิคงเหลือหลังชำระหนี้ อย่างไรก็ดีที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระได้ทำการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของกระแสเงินสดที่กลา่วมาข้างต้น หากประมาณการรายได้จากการให้บริการไม่
รวม Backlog ลดลงร้อยละ 10.00 และประมาณกำไรขั้นต้น ลดลงร้อยละ 10.00 มีกระแสเงินสดเพียงพอต่อการชำระหนี้
ตลอดระยะเวลาเงินกู้ แต่หากประมาณการรายได้จากการให้บริการไม่รวม Backlog ลดลงร้อยละ 20.00 และประมาณ
กำไรขั้นต้นลดลงร้อยละ 20.00 มีกระแสเงินสดไม่เพียงพอสำหรับชำระหนี้ ซึ่งทาง MML อาจขอขยายระยะเวลาการชำระ
หนี้เงินกู้จากบริษัทฯออกไป หรืออาจออกหุ้นกู้เพื่อชำระเงินกู้ยืมดังกล่าว เพื่อให้สอดคล้องกับผลการดำเนินงานในอนาคต 
อีกทั้งบริษัทฯ ถือหุ้นใน MML ในสัดส่วนร้อยละ 58.22 ของหุ้นท่ีออกและจำหน่ายแล้วท้ังหมด กล่าวคือบริษัทฯ มีอำนาจ
ควบคุมสิทธิออกเสียงใน MML เกินกว่าร้อยละ 50.00 และมีอำนาจควบคุมคะแนนเสียงส่วนใหญ่ในที่ประชุมผู้ถือหุ้นของ 
MML จะส่งผลให้บริษัทฯ ทราบถึงสถานะการเงินของ MML รวมถึงติดตามปัจจัยที่อาจก่อให้เกิดความเสี่ยงต่อการผิดนัด
ชำระหนี้ได้อย่างใกล้ชิด นอกจากนี้ เมื่อพิจารณาถึงผลตอบแทนจากการเข้าทำรายการในครั้งนี้ที่อัตราดอกเบี้ยร้อยละ 
7.00 ต่อปี อัตราดอกเบี้ยดังกล่าวมีความเหมาะสมเนื่องจากให้ผลตอบแทนสูงกว่าอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในแตล่ะ
ประเภท และต้นทุนทางการเงินของบริษัทฯ  

ดังนั้น เมื่อพิจารณาความสมเหตุสมผลของการเข้าทำรายการและความสมเหตุสมผลของราคาเข้าทำรายการ ที่ปรึกษา
การเงินอิสระมีความเห็นว่าการทำรายการที่เกี่ยวโยงกัน เป็นรายการที่มีความเหมาะสมและผู้ถือหุ้นควรอนุมัติการเข้า
ทำรายการดังกล่าว ทั้งนี้ ในการพิจารณาการเข้าทำรายการ ผู้ถือหุ้นควรพิจารณาข้อมูล ความเห็น และรายละเอียดตา่ง ๆ 
ในการจัดทำความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระที่กล่าวมาแล้วข้างต้น รวมถึงควรพิจารณาข้อดีและข้อเสียของการเขา้
ทำรายการในครั้งนี้ประกอบการพิจารณาด้วย อย่างไรก็ตาม การตัดสินใจอนุมัติหรือไม่อนุมัติการเข้าทำรายการในครั้งนี้
ขึ้นอยู่กับดุลพินิจของผู้ถือหุ้นเป็นสำคัญ 
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2. ลักษณะและรายละเอียดของรายการ 

 ทีม่าและวัตถุประสงค์ของการทำรายการ  

ตามมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งท่ี 06/2566 เมื่อวันท่ี 25 กันยายน 2566 ได้มีมติเห็นสมควรนำเสนอที่ประชุม
วิสามัญผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาและอนุมัติการให้ความช่วยเหลือทางการเงินในรูปแบบเงินกู้ยืมให้แก่ MML ซึ่งเป็นบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศสิงคโปร์ และเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 58.22 ของหุ้นที่ออกและ
จำหน่ายแล้วท้ังหมด โดย MML มีความจำเป็นต้องใช้เงินทุนหมุนเวียนในการดำเนินงานวางท่อใต้ทะเล (Cable Laying) 
และการดำเนินงานโครงการฯ จำนวนรวมทั้งสิ้น 55.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 1,999.16 ล้านบาท 
โดย MML ได้รับไปแล้วจากบริษัทฯ จำนวน 5.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 181.74 ล้านบาท เมื่อวันท่ี 
29 กันยายน 2566 คงเหลือเงินทุนหมุนเวียนสำหรับครั้งนี้จำนวน 50.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 
1,817.42 ล้านบาท โดยมีรายละเอียดเงินทุนหมุนเวียนและการดำเนินงานโครงการฯ จำนวน 55.00 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกาดังนี ้

1) วงเงิน 5.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 181.74 ล้านบาท วั ตถุประสงค์สำหรับค่าใช้จ่ายใน
ดำเนินการวางมัดจำสำหรับการสั่งซื้ออุปกรณ์ในการปรับปรุงระบบสำหรับงานวางสายเคเบิลใต้ทะเล (Cable 
Laying) ซึ่งมีความต้องการใช้เงินดังกล่าวในเดือนตุลาคม 2566 ทั้งนี้ MML ได้รับไปแล้วจากบริษัทฯ เมื่อวันท่ี 
29 กันยายน 2566 โดยคิดอัตราดอกเบี้ยร้อยละ 7.00 ต่อปี ครบกำหนดชำระภายใน 2 ปี และไม่มีหลักประกัน 

2) วงเงิน 20.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 726.97 ล้านบาท วัตถุประสงค์สำหรับค่าใช้จ่ายในการ
ปรับปรุงเพิ่มศักยภาพสำหรับงานวางสายเคเบิลใต้ทะเล (Cable Laying) และค่าใช้จ่ายในการลงทุนในงาน
สำรวจใต้ทะเลด้วยเรือดำน้ำที่ควบคุมด้วยรีโมทคอนโทรลแบบไร้คนขับ (Remotely Operated Vehicle: ROV) 
ซึ่งมีความต้องการใช้เงินดังกล่าวในเดือนธันวาคม 2566 

ทั้งนี้คาดว่าจะเริ่มรับรู ้รายได้สำหรับวงเงินที่ 1) และ 2) จำนวน 222.19 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 
8,076.25 ล้านบาท ในปี 2567 - 2569 ซึ่งมูลค่าเงินกู้ยืมสำหรับวงเงินที่ 1) และ 2) เท่ากับ ร้อยละ 11.25 ของรายได้
ของสำหรับวงเงินท่ี 1) และ 2) โดยมีรายละเอียดค่าใช้จ่ายสำหรับทั้งสองวงเงินดังนี ้

• ค่าใช้จ่ายในการปรับปรุงระบบสำหรับงานวางสายเคเบิลใต้ทะเล (Cable Laying) เพื่อขยายขอบเขตการ
ดำเนินงาน และเพิ่มความสามารถในการรับงานวางสายเคเบิลใต้ทะเล (Cable Laying) และปรับปรุง
คุณภาพในการดำเนินงานให้มีประสิทธิภาพมากขึ้น จำนวน 16.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือ
ประมาณ 581.57 ล้านบาท 

• ค่าใช้จ่ายในการลงทุนในงานสำรวจใต้ทะเลด้วยเรือดำน้ำที่ควบคุมด้วยรีโมทคอนโทรลแบบไร้คนขับ (ROV) 
เพื่อลงทุนในอุปกรณ์สำหรับการใช้ในเรือดำน้ำที่ควบคุมด้วยรีโมทคอนโทรลแบบไร้คนขับ และค่าใช้จ่าย
สำหรับการดำเนินงาน ซึ่งจะช่วยให้ MML สามารถเพิ่มประสิทธิภาพในการให้บริการธุรกิจงานวิศวกรรมใต้
ทะเล (subsea-IRM) ได้ จำนวน 9.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 327.14 ล้านบาท 
 

3) วงเงิน 30.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 1 ,090.45 ล้านบาท วัตถุประสงค์สำหรับค่าใช้จ่าย
เงินทุนหมุนเวียนในการดำเนินการโครงการติดตั้ง และรื้อถอนใต้ทะเล (Decommissioning T&I) บริเวณอ่าว
ไทย ตามสัญญาว่าจ้างกับบริษัทชั้นนำด้านสำรวจและผลิตปิโตรเลียมในประเทศไทย เมื่อวันที่ 10 สิงหาคม 
2566 ซึ่งมีความต้องการใช้เงินทุนหมุนเวียนภายในเดือนธันวาคม 2566  
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ทั้งนี้คาดว่าจะเริ่มรับรู้รายได้รวมของโครงการติดตั้ง และรื้อถอนใต้ทะเลประมาณ จำนวน 456.97 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 16,610.28 ล้านบาท ตั้งแต่ปี 2566 – 2569 ซึ่งคิดมูลค่าเงินกู้ยืมเท่ากับ ร้อยละ 
6.56 ของรายได้ของโครงการติดตั้ง และรื้อถอนใต้ทะเล    

ทั้งนี้แหล่งเงินทุนท่ี MML สามารถจัดหาได้ ได้แก่ การเพิ่มทุน การออกหุ้นกู้ การขอสินเชื่อจากสถาบันการเงิน และ 
การขอการเงินกู้ยืมจากบริษัทในเครือ อย่างไรก็ตาม ในการเพิ่มทุนนั้น หากพิจารณาระยะเวลาการจ่ายปันผลคืน
ให้แก่ผู้ถือหุ้นหลังการเพิ่มทุนดังกล่าว จะใช้ระยะเวลานานกว่าการคืนเงินกู้ยืม เนื่องจาก MML ต้องล้างขาดทุนสะสม
ก่อนถึงดำเนินการจ่ายปันผลได้ สำหรับการขอเงินกู้จากผู้ถือหุ้นตามสัดส่วน เนื่องจากข้อจำกัดที่ MML เป็นบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศสิงคโปร์ ต้องขออนุมัติจากผู้ถือหุ้นก่อน สำหรับการพิจารณาออกหุ้นกู้ และ
การขอสินเช่ือจากสถาบันการเงิน ทาง MML มีข้อจำกัดด้านระยะเวลาในการใช้เงินภายในเดือนตุลาคม - ธันวาคม 
2566 ซึ่ง MML อยู่ระหว่างกระบวนการขอสินเชื่อกับสถาบันการเงิน และคาดว่าจะทราบผลการอนุมัติในช่วงไตรมาส 
1 ปี 2568 ดังนั้น เมื่อพิจารณาความเหมาะสมของระยะเวลาการใช้เงิน และวัตถุประสงค์ของการใช้เงินและแหล่ง
เงินทุน พบว่า การขอสินเชื่อจากสถาบันการเงิน และ การขอการเงินกู้ยืมจากบริษัทในเครือ มีความเหมาะสมและ
สอดคล้องกับวัตถุประสงค์ของการใช้เงินมากที่สุด MML จึงมีความจำเป็นในการขอความช่วยเหลือทางการเงินใน
รูปแบบเงินกู้ยืมเป็นจำนวน 50.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 1,817.42 ล้านบาท จากบริษัทฯ ใน
ฐานะบริษัทแม่ (1 ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา: 36.3484 บาท อ้างอิงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ที่ประกาศ
โดยธนาคารแห่งประเทศไทย ประจำวันท่ี 20 กันยายน 2566) 

สำหรับการเข้าทำรายการดังกล่าวถือเป็นการเกี่ยวโยงกัน ประเภทการให้ความช่วยเหลือทางการเงินให้แก่ MML ที่
บริษัทฯ ถือหุ้นมากกว่าบุคคลที่เกี ่ยวโยง ภายใต้ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื ่อง 
หลักเกณฑ์ในการทำรายการที่เกี่ยวโยงกันและประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การ
เปิดเผยข้อมูล และการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 มีมูลค่ารวมของรายการ
ประมาณ 55.42 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา (รวมเงินต้นและดอกเบี้ยตลอดระยะเวลาการกู้ยืม) หรือประมาณ 
2,014.42 ล้านบาท (1 ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เท่ากับ 36.3484 บาท อ้างอิงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 
ที่ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ประจำวันที่ 20 กันยายน 2566) ซึ่งมีขนาดรายการอยู่ที่ประมาณร้อยละ 
9.08 ของมูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิของบริษัทฯ (Net Tangible Asset: NTA) ตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ 
ฉบับล่าสุด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2566 ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีหน้าที่ดังน้ี 

1) เปิดเผยสารสนเทศการเข้าทำรายการดังกล่าวต่อตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  

2) แต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ซึ่งบริษัทฯ ได้แต่งตั้ง บริษัท อวานการ์ด แคปปิตอล จำกัด เป็นที่ปรึกษา

ทางการเงินอิสระ เพื่อแสดงความเห็นเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ต่อผู้ถือหุ้นเพื่อประกอบการ

พิจารณาอนุมัติการทำรายการและจัดส่งความเห็นดังกล่าวต่อสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และ

ตลาดหลักทรัพย์ และตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย   

3) ขออนุมัติการเข้าทำรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ จากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อย

กว่าสามในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนโดยไม่นับคะแนน

เสียงในส่วนของผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย และบริษัทฯ จะต้องจัดส่งหนังสือเชิญประชุมให้แก่ผู้ถือหุ้นเป็นการ

ล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 14 วันก่อนวันประชุมผู้ถือหุ้น 
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 วัน เดือน ปี ที่เกิดรายการ 

บริษัทฯ จะสามารถเข้าทำรายการภายหลังจากได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 1/2566 ของบริษัทฯ โดย
การเข้าทำรายการและมูลค่าความช่วยเหลือทางการเงินแต่ละครั้งจะขึ้นอยู่กับความต้องการใช้เงินทุนของ MML และ
ความสามารถในการให้ความช่วยเหลือทางการเงินของบริษัทฯ ในขณะนั้น ๆ 

 คู่สัญญาและลักษณะความสัมพันธ์ที่เกี่ยวข้อง 

ผู้ให้กู้ บริษัทฯ 
ผู้กู้ MML 
ความสัมพันธ์ บริษัทฯ เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ MML โดยถือหุ้นโดยตรงใน

สัดส่วนร้อยละ 58.22 ของหุ้นที่ออกและจำหน่ายแล้วทั้งหมดทั้ง
ทางตรงและทางอ้อม (บริษัทฯ ถือหุ ้นโดยตรงร้อยละ 49.53 
และถือหุ้นทางอ้อมผ่านบริษัทย่อย 2 บริษัท ได้แก่ บริษัท อะธีน 
โฮลดิ้งส์ จำกัด (“ATH”) ร้อยละ 1.44 และถือหุ้นผ่านบริษัท โซ
ลีอาโด โฮลดิ้งส์ พีทีอี แอลทีดี (“SOH”) ร้อยละ 7.25 ของหุ้นที่
ออกและจำหน่ายแล้วทั้งหมดของ MML) 
ทั้งนี้ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่และกรรมการบางส่วนของบริษัทฯ เป็นผู้
ถือหุ้นและกรรมการของ MML 
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รายชื่อกรรมการที่มีความเกี่ยวโยงกันและลักษณะความสัมพันธ์ที่เกี่ยวโยงกันระหว่างบริษัทฯ และ MML มีทั้งหมด 5 

ท่าน รายละเอียดดังนี้  

รายชื่อ บริษัทฯ (ณ วันที่ 10 ตุลาคม 2566)1/ MML (ณ วันที่ 10 สงิหาคม 2566)2/ 
นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ 
(พี่ชายของนางสาวอุษณา มหากิจศิริ 
และพี่เขยของนายกมลสุทธิ ์ ทัพพะ
รังส)ี 

• กรรมการที่เป็นผู้บริหาร  

• กรรมการผ ู ้ จ ัดการใหญ ่และประธาน
เจ้าหน้าที่บริหาร 

• กรรมการบริหาร 

• ประธานกรรมการการลงทุน 

• ถือหุ ้นทางตรงและทางอ้อมในบริษัทฯ 
สัดส่วนร้อยละ 23.47 

• กรรมการบริหาร 

• ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 

• รองประธานกรรมการบริหาร 

• ถ ือห ุ ้นทางตรงและทางอ ้อมใน MML 
สัดส่วนร้อยละ 24.31 

นายประเสริฐ บุญสัมพันธ์ • ประธานกรรมการ 

• กรรมการที่ไม่เป็นผู้บริหาร 

• ประธานกรรมการบริหาร 

• ถือหุ้นทางตรงในบริษัทฯ สัดส่วนร้อยละ 
0.01 

• กรรมการที่ไม่เป็นผู้บริหาร 

• ประธานกรรมการ 

• ประธานกรรมการบริหาร 

• ถ ือห ุ ้นทางตรงและทางอ ้อมใน MML 
สัดส่วนร้อยละ 0.006 

ดร. ณ็อง ปอล เทเวอแน็ง • กรรมการที่ไม่เป็นผู้บริหาร 

• กรรมการบริหาร 

• กรรมการบริหารความเส่ียง 

• กรรมการการลงทุน 

• กรรมการกำกับดูแลกิจการ 

• กรรมการที่ไม่เป็นผู้บริหาร  

• กรรมการบริหาร  

• ประธานกรรมการบริหารความเส่ียง  

• กรรมการตรวจสอบ  

• กรรมการสรรหา 

• กรรมการกำหนดค่าตอบแทน 

นางสาวอุษณา มหากิจศิร ิ
(น้องสาวของนายเฉลิมชัย มหากิจศิริ 
และคู่สมรสของนายกมลสุทธิ ์ทัพพะ
รังส)ี 

• กรรมการที่เป็นผู้บริหาร 

• รองประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 

• กรรมการบริหาร 

• กรรมการสรรหาและกำหนดค่าตอบแทน 

• กรรมการกำกับดูแลกิจการ 

• ถือหุ้นทางตรงในบริษัทฯ สัดส่วนร้อยละ 
5.48 

• ถ ือห ุ ้นทางตรงและทางอ ้อมใน MML 
สัดส่วนร้อยละ 7.69 

นายกมลสุทธิ์ ทัพพะรังสี 
(คู่สมรสของนางสาวอุษณา มหากจิศิริ
และน้องเขยของนายเฉลิมชัย มหา
กิจศิร)ิ 

• กรรมการที่เป็นผู้บริหาร 

• ผู ้ช่วยกรรมการผู ้จัดการใหญ่อาวุโสและ  
ประธานกลุ่มอาหารและเครื่องดื่ม 

• ประธานกรรมการการพัฒนาอย่างยั่งยืน 

 

หมายเหตุ 1/ ข้อมูล ณ วันปิดสมุดล่าสุดของบริษัท ฯ ณ วันที่ 10 ตุลาคม 2566 และรายละเอียดการถือหุ้นปรากฏในภาคผนวกที่ 4.1 

2/ ข้อมูลล่าสุดของ MML ณ วันที่ 10 สิงหาคม 2566 และรายละเอียดการถือหุ้นปรากฏในภาคผนวกที่ 4.2
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ทั้งนี ้ตามทีท่ีป่ระชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งท่ี 06/2566 เมื่อวันท่ี 25 กันยายน 2566 บุคคลดังกล่าวท้ังหมด 5 ท่าน 
ถือเป็นผู้บริหาร ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ และบุคคลที่เกี่ยวโยงกันที่มีส่วนได้เสียในธุรกรรมการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่ 
MML จึงไม่ได้เข้าร่วมการประชุม และงดออกเสียงในวาระนี้ 

นอกจากนี้นายเฉลิมชัย  มหากิจศิริ เป็นบุคคลที่อาจมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ที่ถือหุ้นเกินกว่าร้อยละ 10.00 ใน 
MML อย่างไรก็ตามนายเฉลิมชัย  มหากิจศิริ เป็นผู้มีความรู้และมปีระสบการณ์ในธุรกิจขนส่งทางเรือและธุรกิจท่ีเกี่ยวข้อง
กับธุรกิจบริการนอกชายฝั่งเป็นอย่างดี รวมทั้งยังมีประสบการณ์ในการบริหารและร่วมทุนกับธุรกิจช้ันนำระหว่างประเทศ 
เช่น บริษัทช้ันนำของโลกในอุตสาหกรรมอาหาร และบริษัทผู้ผลิตเหล็กอันดับหกของโลกจากประเทศเกาหลีใต้ นายเฉลิม
ชัย  มหากิจศิริ จึงเป็นที่ยอมรับจากบริษัทระดับนานาชาติชั้นนำและมีเครือข่ายทางธุรกิจระหว่างประเทศ ซึ่งเป็นปจัจัย
สำคัญที่จะสร้างภาพลักษณ์ของ MML ให้เป็นที่ยอมรับจากคู่ค้าทางธุรกิจบริการนอกชายฝั่งในภูมิภาคอื่น ๆ ทั่วโลก 
ได้แก่ ตะวันออกกลาง แอฟริกาเหนือ เอเชียตะวันออกเฉียงใต้ นอกจากนี้บริษัท MML เป็นบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์สิงคโปร์ ดังนั้นการมีคุณเฉลิมชัยเป็นผู้ถือหุ้นจึงเป็นการเพิ่มความเชื่อมั่นแก่ผู้มีส่วนได้เสียทั้งหลาย รวมถึงนัก
ลงทุนทั้งในประเทศและต่างประเทศผ่านการร่วมลงทุนต่าง ๆ ภายใต้บริษัทในเครือของ MML เช่น การพัฒนาเทคโนโลยี
หุ่นยนต์และปัญญาประดิษฐ์สำหรับให้บริการงานวิศวกรรมใต้ทะเล ซึ่งจะช่วยพัฒนาความสามารถในการแข่งขันของ
ธุรกิจการบริการงานวิศวกรรมใต้ทะเล และสร้างรายได้ให้เติบโตได้ในอนาคต 

 ประเภทและขนาดรายการ และการคำนวณขนาดรายการ 

รายการให้ความช่วยเหลือทางการเงินครั้งนี้เข้าข่ายเป็นรายการเกี่ยวโยงกัน เนื่องจากเป็นการเข้าทำรายการกับบริษัท
ย่อยที่มีผู้ถือหุ้นรายใหญ่และมีกรรมการร่วมกันกับบริษัทฯ โดยถือเป็นรายการเกี่ยวโยงกันประเภทที่ 5 ตามประกาศ
คณะกรรมการกำกับตลาดทุนที ่ ทจ. 21/2551 เร ื ่อง หลักเกณฑ์ในการทำรายการที ่เกี ่ยวโยงกัน และประกาศ
คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนใน
รายการเกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 และที่แก้ไขเพิ่มเติม (รวมเรียกว่า “ประกาศรายการที่เกี่ยวโยง”) โดยมีรายละเอียดที่
สำคัญดังนี ้

1. รายการที่เกี่ยวโยง เนื่องจากบริษัทฯ ถือหุ้น MML ในสัดส่วนร้อยละ 58.22 และมีผู้บริหาร ผู้ถือหุ้น และบุคคลที่
เกี่ยวโยงกัน กับ MML 5 ท่าน ประกอบไปด้วย นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ นายประเสริฐ บุญสัมพันธ์ ดร. ณ็อง ปอล 
เทเวอแน็ง นางสาวอุษณา มหากิจศิริ และนายกมลสุทธ์ิ ทัพพะรังสี จึงเห็นว่า ธุรกรรมการให้ความช่วยเหลือทาง
การเงินแก่ MML ถือเป็นการทำรายการเกี่ยวโยงกับบริษัทฯ ที่เป็นผู้บริหาร ผู้ถือหุ้นรายใหญ่และบุคคลที่เกี่ยวโยง
กัน ภายใต้นิยามบุคคลที่เกี่ยวโยง ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยง 

2. การคำนวณขนาดรายการ ธุรกรรมการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่ MML ถือเป็นเป็นรายการเกี่ยวโยงกัน
ประเภทท่ี 5 ตามประกาศรายการเกี่ยวโยงกัน ซึ่งธุรกรรมดังกล่าวมีขนาดรายการรวมทั้งสิ้น 55.42 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา เทียบเท่า 2,014.42 ล้านบาท ประกอบไปด้วย เงินต้นจำนวน 50.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
เทียบเท่า 1,817.42 ล้านบาท และดอกเบี้ยตลอดอายุสัญญา 5.42 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เทียบเท่า 197.00 
ล้านบาท (1 ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา: 36.3484 บาท อ้างอิงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ที่ประกาศ
โดยธนาคารแห่งประเทศไทย ประจำวันที่ 20 กันยายน 2566) คิดเป็นขนาดรายการสูงสุดเท่ากับร้อยละ 9.08 
ตามเกณฑ์การให้ความช่วยเหลือทางการเงิน โดยมีรายละเอียดดังนี้  
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เกณฑ์การคำนวณขนาดรายการ สูตรการคำนวณ ขนาดรายการ 

การให้ความชว่ยเหลือทางการเงิน 
เงินต้นและดอกเบี้ย 
NTA ของ บริษัทฯ1/ 

= 1,817.42 + 197.00 = 9.08% 
               22,180.98 

หมายเหตุ มูลค่าสินทรัพย์สุทธิ (Net total assets: NTA) หมายถึง สินทรัพย์รวม - สินทรัพย์ไม่มีตัวตน –หนี้สินรวม – ส่วนผู้ถือหุ้นที่ไม่มีอำนาจควบคุม (ถ้ามี) 

การคำนวณขนาดรายการทีเ่กี่ยวโยงย้อนหลัง 6 เดือน  

ธุรกรรมให้ความช่วยเหลือทางการเงินที่เกิดขึ้นในระหว่าง 6 เดือนก่อนวันที่คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนุมัติการเข้าทำ
รายการในครั้งนี้ บริษัทฯ จะมีขนาดรายการรวมกันทั้งสิ้นร้อยละ 9.08 โดยมีรายละเอียดการขนาดรายการที่เกี่ยวโยง
ย้อนหลัง 6 เดือนดังน้ี 

รายการเกีย่วโยงย้อนหลัง 6 เดือน วันทีอ่นุมัติรายการ 
ขนาดรายการ  

(ร้อยละ) 

1. บริษัทฯ ให้ความชว่ยเหลือในการค้ำประกันให้กับ MML จำนวนไม่เกิน 3.00 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา 

21 กันยายน 2566 0.62 

2. บริษัทฯ ให้ความชว่ยเหลือในการค้ำประกันให้กับ MML จำนวนไม่เกิน 5.95 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา 

21 กันยายน 2566 1.20 

3. บริษัทฯ ให้ความชว่ยเหลือทางเงินให้กับ MML จำนวนไม่เกิน 5.00 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา 

25 กันยายน 2566 0.91 

4. บริษัทฯ ให้ความชว่ยเหลือทางเงินให้กับ MML จำนวนไม่เกิน 50.00 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา 

ขึ้นอยู่กบัการอนุมัต ิ
จากที่ประชุมวิสามัญผู้
ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2566 

9.08 

รวม  11.81 

ทั้งนี ้มูลค่ารวมวงเงินให้กู้พร้อมดอกเบี้ยสำหรับให้ความช่วยเหลือทางการเงินครั้งนี้คิดเป็นจำนวนทั้งสิ้นไม่เกิน 2,014.42 
ล้านบาท ซึ่งมีขนาดรายการเท่ากับร้อยละ 9.08 ของ NTA ตามงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทย่อยที่ผ่านการ
ตรวจสอบ โดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จำกัด สำหรับสิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 
2566 (NTA เท่ากับ 21,066.64 ล้านบาท) และเมื่อรวมกับขนาดรายการย้อนหลัง 6 เดือน บริษัทฯ จะมีขนาดรายการ
รวมทั้งสิ้นร้อยละ 11.81 ของ NTA บริษัทจึงมีหน้าที่ดังต่อไปนี ้

ก) เปิดเผยสารสนเทศการเข้าทำรายการดังกล่าวต่อตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  

ข) แต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ซึ่งบริษัทฯ ได้แต่งตั้ง บริษัท อวานการ์ด แคปปิตอล จำกัด เป็นที่ปรึกษา

ทางการเงินอิสระ เพื่อแสดงความเห็นเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ต่อผู้ถือหุ้นเพื่อประกอบการ

พิจารณาอนุมัติการทำรายการและจัดส่งความเห็นดังกล่าวต่อสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และ

ตลาดหลักทรัพย์ และตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย   

ค) ขออนุมัติการเข้าทำรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ จากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่

น้อยกว่าสามในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนโดยไม่นับ

คะแนนเสียงในส่วนของผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย และบริษัทฯ จะต้องจัดส่งหนังสือเชิญประชุมให้แก่ผู้ถือหุ้นเป็น

การล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 14 วันก่อนวันประชุมผู้ถือหุ้น 
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 เง่ือนไขในการเข้าทำรายการ 

เงื่อนไขที่สำคัญ รายละเอียด 
คู่สัญญาให้สินเชื่อ บริษัทฯ ในฐานะ “ผู้ให้กู้” 

MML ในฐานะ “ผู้กู้” 
รายละเอียดวงเงิน วงเงินกู้ยืมแบบไม่หมุนเวียน (Non-Revolving Loan) ไม่เกิน 50.00 

ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เทียบเท่า 1,817.42 ล้านบาท1/ 
วัตถุประสงค ์ เงินทุนหมุนเวียนในการดำเนินงานวางท่อใต้ทะเล (Cable Laying) 

และโครงการติดตั้ง และรื้อถอนใต้ทะเล (Decommissioning T&I) 
อัตราดอกเบี้ย ร้อยละ 7.00 ต่อปี ชำระทุกวันทำการสุดท้ายของแต่ละไตรมาส 
วันครบกำหนดชำระคืน ไม่เกิน 3 ปี ทั ้งนี ้บริษัทฯ และ MML ได้มีการเจรจาตกลงร่วมกัน

เบื้องต้น โดยมีตารางการชำระหนี้ดังนี้  

วันชำระคืน 
จำนวน 

(ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา) 

จำนวนเทียบเท่า 
(ล้านบาท)1/ 

30 กันยายน 2567 3.50 127.22 
31 ธันวาคม 2567 4.00 145.39 
31 มีนาคม 2568 24.00 872.36 
30 มิถุนายน 2568 3.00 109.05 
30 กันยายน 2568 5.00 181.74 
31 ธันวาคม 2568 5.00 181.74 
31 มีนาคม 2569 5.50 199.92 

รวม 50.00 1,817.42  

อัตราดอกเบี้ยผิดนัดชำระหน้ี ร้อยละ 9.00 ต่อปี 
หลักประกัน ไม่มี 
เงื่อนไขที่อาจมีผลกระทบสิทธิต่อผู้ถือหุ้นบริษัทฯ  ไม่มี 

หมายเหตุ: 1/ อ้างอิงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศที่ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ประจำวันที่ 20 กันยายน 2566 ที่อัตราแลกเปลี่ยน 1 ดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา: 36.3484 บาท 

 การเข้าร่วมประชุมออกเสียงในที่ประชุมคณะกรรมการและกรรมการที่มีส่วนได้เสียของบริษัทฯ  

ในการประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งท่ี 06/2566 เมื่อวันท่ี 25 กันยายน 2566 เพื่อพิจารณาวาระการเข้าทำรายการ
ให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่ MML ซึ่งเข้าข่ายเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ซึ่งมีผู้บริหาร ผู้ถือหุ้นใหญ่และ
บุคคลที่เกี่ยวโยงกันกับ MML จำนวนทั้งหมด 5 ท่าน ประกอบไปด้วย นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ นายประเสริฐ บุญสัมพันธ์
และ ดร. ณ็อง ปอล เทเวอแน็ง นางสาวอุษณา มหากิจศิริ และนายกมลสุทธ์ิ ทัพพะรังสี ซึ่งบุคคลดังกล่าวถือเป็นบุคคลที่
มีส่วนได้เสียจึงไม่ได้เข้าร่วมการประชุม และงดออกเสียงในวาระนี้ ภายใต้นิยามบุคคลที่เกี่ยวโยง ตามประกาศรายการที่
เกี่ยวโยง 

 ข้อมูลโดยสรุปของบริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 

รายละเอียดปรากฏตามภาคผนวกที่ 4.1 ข้อมูลของบริษัทฯ ของรายงานที่ปรึกษาการเงินอิสระฉบับน้ี 

 ข้อมูลโดยสรุปของบริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน) 

รายละเอียดปรากฏตามภาคผนวกที่ 4.2 ข้อมูลของ MML ของรายงานที่ปรึกษาการเงินอิสระฉบับน้ี 
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3. ความสมเหตุสมผลของรายการ  

 วัตถุประสงค์และความจำเป็นของการเข้าทำรายการ  

MML เป็นผู้ให้บริการนอกชายฝั่งครบวงจรเป็นหลัก โดยมุ่งเน้นงานวิศวกรรมที่ต้องใช้เรือและอุปกรณ์ที่มีการออกแบบมา
เป็นพิเศษ อย่างเช่นอุปกรณ์ดำน้ำใต้ทะเล ยานยนต์ใต้น้ำควบคุมระยะไกล รวมถึงบุคลากรที่มีความชำนาญการเฉพาะ
ทาง โดยธุรกิจของ MML สามารถแบ่งเป็น 3 ประเภทหลักได้ดังนี ้ 1) งานสำรวจใต้ทะเล งานซ่อมแซม งานติดตั้ง
โครงสร้างพื้นฐานใต้ทะเล (subsea-IRM) 2) งานวางสายเคเบิลใต้ทะเล (Cable Laying) และ 3) งานติดตั้งและรื้อถอน
แท่นผลิตปิโตรเลียมและท่อขนส่งปิโตรเลียมในบริเวณนอกชายฝั่งอย่างครบวงจร (Decommissioning T&I)  

ทั้งนี้ วัตถุประสงค์ของการเข้าทำรายการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่ MML ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศสิงคโปร์ และเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 58.22 ของหุ้นที่ออกและจำหน่ายแล้ว
ทั้งหมด โดยสาเหตุจากการขอความช่วยเหลือทางการเงินมาจาก MML มีความต้องการใช้เงินในระหว่างปี 2566 – 2569 
จำนวนรวมประมาณ 50.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ตลอดระยะเวลาโครงการฯ MML มีความจำเป็นต้องใช้เงินทุน
หมุนเวียนในการดำเนินงานวางท่อใต้ทะเล (Cable Laying) และการดำเนินงานโครงการฯ ซึ่งจำเป็นต้องใช้เงินทุน
หมุนเวียนจำนวนเงินทั้งสิ้น 50.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 1,817.42 ล้านบาท โดยมีรายละเอยีดดังนี้ 
1) ค่าใช้จ่ายในการปรับปรุงเพิ่มศักยภาพสำหรับงานวางสายเคเบิลใต้ทะเล (Cable Laying) และค่าใช้จ่ายในการลงทุน
ในงานสำรวจใต้ทะเลด้วยเรือดำน้ำที่ควบคุมด้วยรีโมทคอนโทรลแบบไร้คนขับ (Remotely Operated Vehicle: ROV) 
จำนวน 20.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 2) ค่าใช้จ่ายเงินทุนหมุนเวียนในการดำเนินการโครงการติดตั้ง และรื้อถอนใต้
ทะเล (Decommissioning T&I) ตามสัญญาที่ลงนามแล้วกับลูกค้า ซึ่งเป็นบริษัทช้ันนำด้านสำรวจและผลิตปิโตรเลียมใน
ประเทศไทย จำนวน 30.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา อย่างไรก็ดี MML อยู่ระหว่างกระบวนการขอสินเชื่อกับสถาบัน
การเงิน และคาดว่าจะทราบผลการอนุมัติในช่วงไตรมาส 1 ปี 2568 เนื่องจาก MML มีข้อจำกัดด้านระยะเวลาในการใช้
เงินภายในเดือนตุลาคม - ธันวาคม 2566 MML จึงมีความจำเป็นในการขอความช่วยเหลือทางการเงินในรูปแบบเงินกู้ยืม
เป็นจำนวน 50.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 1,817.42 ล้านบาท จากบริษัทฯ ในฐานะบริษัทแม่ (1 
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา: 36.3484 บาท อ้างอิงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ที่ประกาศโดยธนาคารแห่ง
ประเทศไทย ประจำวันที่ 20 กันยายน 2566) โดยเป็นการให้ความช่วยเหลือตามความจำเป็น เพื่อเป็นเงินทุนสำหรับใน
การดำเนินงานวางท่อใต้ทะเล (Cable Laying) และการดำเนินงานโครงการฯ โดยบริษัทฯ คิดผลตอบแทนที่อัตรา
ดอกเบี้ยร้อยละ 7.00 ต่อปี (ซึ่งเป็นอัตราดอกเบี้ยบวกผลตอบแทนส่วนเพิ่มความเสี่ยงของบริษัทฯ) ทีม่ผีลตอบแทนดีกว่า
การลงทุนในเงินฝากกับสถาบันการเงินหรือในรูปแบบของการบริหารเงินลงทุนระยะสั้นอ่ืนท่ัวไป โดยบริษัทฯ คาดว่าการ
เข้าทำธุรกรรมครั้งนี้จะช่วยให้ MML ดำเนินงานตามสัญญาที่ลงนามไว้แล้วกับลูกค้าเป็นไปอย่างราบรื่น สามารถส่งมอบ
งานให้แก่ลูกค้าและรับรู้รายได้ตามแผนงานของ MML ซึ่งช่วยให้ MML ลดการพึ่งพิงรายได้จากธุรกิจงานสำรวจใต้ทะเล 
งานซ่อมแซม และซ่อมบำรุง (subsea-IRM) นอกจากนี้ MML ยังมีโอกาสในการขยายการให้บริการในธุรกิจนี้ต่อไปใน
อนาคตกับลูกค้าบริษัทสำรวจและผลิตปิโตรเลียมชั้นนำอื่น ๆ โดยการอ้างอิงผลงานและความสำเร็จในการรื้อถอน งาน
ขนส่ง และติดตั้งให้กับบริษัทสำรวจและผลิตปิโตรเลียมช้ันนำ ส่งผลให้ MML มีศักยภาพในการขยายธุรกิจที่ยั่งยืนและมี
รายได้ที่มั่นคง ซึ่งส่งผลให้รายได้ตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ สูงขึ้น  



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ          บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
เกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยง ประเภทการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน)  
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 ประวัติการให้ความช่วยเหลือทางการเงินของบริษัทฯ  

ระหว่างวันที่ 1 มกราคม 2563 – 25 กันยายน 2566 บริษัทฯ มีรายการให้ความช่วยเหลือระหว่างบริษัทฯ และ MML 
ดังต่อไปนี้ 

ผู้ให้ความ
ช่วยเหลือ 

ผู้รับความ
ช่วยเหลือ 

วันที่เกิดรายการ 

จำนวนเงินที่ให้ความ
ช่วยเหลือ 

(ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา) 

อัตราดอกเบีย้ 
(ร้อยละ) 

วันที่ชำระคืน 

บริษัทฯ1/ MML 27 ธันวาคม 2564 5.00 7.00 
วันทำการสุดท้ายของ
เดือนมีนาคม 2568 

บริษัทฯ1/ MML 16 ธันวาคม 2565 4.00 7.00 
เมื่อทวงถาม 

แต่ไม่เกิน 12 เดือน 

บริษัทฯ1/ MML 10 กุมภาพันธ์ 2566 7.50 7.00 
เมื่อทวงถาม 

แต่ไม่เกิน 24 เดือน 

บริษัทฯ1/ MML 27 เมษายน 2566 12.50 7.00 
วันทำการสุดท้ายของ
เดือนธันวาคม 2568 

บริษัทฯ MML 25 กันยายน 2566 5.00 7.00 
วันทำการสุดท้ายของ
เดือนกันยายน 2568 

รวม   34.00   
หมายเหตุ: 1/ บริษัทฯ ได้มีการออกจดหมายแจ้งกับทาง MML เมื่อวันที่ 7 สิงหาคม 2566 บริษัทฯ จะไมม่ีการทวงถามหนี้ ไปจนถึง 31 มีนาคม 2568 

ในวันที่ 27 ธันวาคม 2564 จากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งที่ 07/2564 ได้มีการอนุมัติการให้ความช่วยเหลือ
ทางด้านการเงินแก่ MML ซึ่งเป็นวงเงินกู้ยืมแบบไม่หมุนเวียน (Non – Revolving Loan) จำนวนเงินไม่เกิน 5.00 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา โดยมีอัตราดอกเบี้ยเท่ากับร้อยละ 7.00 ต่อปี โดยมีวัตถุประสงค์ในการให้ความช่วยเหลือทาง
การเงินเพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการดำเนินกิจการของ MML ครบกำหนดชำระ 30 มิถุนายน 2566 อย่างไรกต็าม
เมื่อวันที่ 30 มิถุนายน 2566  บริษัทฯ ได้มีออกสัญญาแก้ไขตารางชำระหนี้ของวงเงินดังกล่าว เปลี่ยนเป็นครบกำหนด
ชำระภายใน 31 มีนาคม 2568 

ในวันที่ 16 ธันวาคม 2565 จากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งที่ 01/2565 ได้มีการอนุมัติการให้ความช่วยเหลือ
ทางด้านการเงินแก่ MML ซึ่งเป็นวงเงินกู้ยืมแบบไม่หมุนเวียน (Non – Revolving Loan) จำนวนเงินไม่เกิน 4.00 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา โดยมีอัตราดอกเบี้ยเท่ากับร้อยละ 7.00 ต่อปี โดยมีวัตถุประสงค์ในการให้ความช่วยเหลือทาง
การเงินเพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการดำเนินกิจการของ MML ครบกำหนดชำระ 16 ธันวาคม 2567 อย่างไรก็ตาม
เมื่อวันท่ี 7 สิงหาคม 2566 บริษัทฯ ได้มีออกสัญญาแก้ไขตารางชำระหนี้ของวงเงินดังกล่าว เปลี่ยนเป็นครบกำหนดชำระ
ภายใน 31 มีนาคม 2568 

ในวันท่ี 10 กุมภาพันธ์ 2566 จากท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งท่ี 01/2566 ได้มีการอนุมัติการให้ความช่วยเหลือ
ทางด้านการเงินแก่ MML ซึ่งเป็นวงเงินกู้ยืมแบบไม่หมุนเวียน (Non – Revolving Loan) จำนวนเงินไม่เกิน 7.50 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา โดยมีอัตราดอกเบี้ยเท่ากับร้อยละ 7.00 ต่อปี โดยมีวัตถุประสงค์ในการให้ความช่วยเหลือทาง
การเงินเพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการดำเนินกิจการของ MML ครบกำหนดชำระ 10 กุมภาพันธ์ 2568 อย่างไรก็ตาม
เมื่อวันท่ี 7 สิงหาคม 2566 บริษัทฯ ได้มีออกสัญญาแก้ไขตารางชำระหนี้ของวงเงินดังกล่าว เปลี่ยนเป็นครบกำหนดชำระ
ภายใน 31 มีนาคม 2568 
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ในวันที่ 27 เมษายน 2566 จากที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้น ประจำปี 2566 ได้มีการอนุมัติการให้ความช่วยเหลือทางด้าน
การเงินแก่ MML ซึ่งเป็นวงเงินกู้ยืมแบบไม่หมุนเวียน (Non – Revolving Loan) จำนวนเงินไม่เกิน 12.50 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา โดยมีอัตราดอกเบี้ยเท่ากับร้อยละ 7.00 ต่อปี โดยมีวัตถุประสงค์ในการให้ความช่วยเหลือทางการเงินเพื่อ
ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการดำเนินกิจการของ MML ครบกำหนดชำระ 30 มิถุนายน 2568 อย่างไรก็ตามเมื่อวันที่ 29 
กันยายน 2566 บริษัทฯ ได้มีออกสัญญาแก้ไขตารางชำระหนี้ของวงเงินดังกล่าว เปลี่ยนเป็นครบกำหนดชำระภายใน 31 
ธันวาคม 2568 

ในวันที่ 25 กันยายน 2566 จากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งที่ 06/2566 ได้มีการอนุมัติการให้ความช่วยเหลือ
ทางด้านการเงินแก่ MML ซึ่งเป็นวงเงินกู้ยืมแบบไม่หมุนเวียน (Non – Revolving Loan) จำนวนเงินไม่เกิน 5.00 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา โดยมีอัตราดอกเบี้ยเท่ากับร้อยละ 7.00 ต่อปี โดยมีวัตถุประสงค์ในการให้ความช่วยเหลือทาง
การเงินเพื่อใช้เป็นเงินลงทุนในการดำเนินกิจการของ MML 

 แผนการชำระคืนเงินในการเข้าทำรายการให้ความช่วยเหลือทางการเงินครั้งนี้ 

จากเงื่อนไขในร่างสัญญาให้สินเชื่อระหว่างบริษัทฯ และ MML ซึ่งได้กำหนดแผนการชำระคืนเงินให้ความช่วยเหลือทาง
การเงินของการเข้าทำรายการครั้งนี้ จำนวนรวมทั้งสิ้นไม่เกิน 50.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมรกิา เทียบเท่า 1,817.42 ล้าน
บาท โดยแบ่งเป็นจำนวนทั้งสิ้น 7 งวด ตามรายละเอียด ดังน้ี 

ตารางแสดงแผนการชำระคืนเงินให้ความช่วยเหลือทางการเงิน 

งวดที ่ วันชำระคืน 
จำนวน 

(ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา) 
จำนวนเทียบเท่า 

(ล้านบาท)1/ 

1 30 กันยายน 2567 3.50 127.22 
2 31 ธันวาคม 2567 4.00 145.39 
3 31 มีนาคม 2568 24.00 872.36 
4 30 มิถุนายน 2568 3.00 109.05 
5 30 กันยายน 2568 5.00 181.74 
6 31 ธันวาคม 2568 5.00 181.74 
7 31 มีนาคม 2569 5.50 199.92 

รวม 50.00 1,817.42 
             ที่มา: ร่างสัญญาให้สินเชื่อระหว่างบริษัทฯ และ MML 

หมายเหตุ: 1/ 1 ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา: 36.3484 บาท อ้างอิงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ที่ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ประจำวันที่ 20 
กันยายน 2566 

ซึ่งตารางการชำระหนี้สอดคล้องกับความสามารถในการชำระหนี้ และนโยบายการบริหารสภาพคล่องของ MML อีกทั้ง
การกำหนดตารางชำระหนี้เป็น 7 งวด ทำให้ MML สามารถวางแผนการชำระเงินต้นและดอกเบี้ยได้ โดยจากประมาณ
การของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อผลการดำเนินงานของ MML ระหว่างปี 2566 – 2569 ซึ่งเป็นช่วงที่เกิดรายการ
ระหว่างกันจนถึงวันครบกำหนดสิ้นสุดของสัญญาเงินกู้ระหว่างบริษัทฯ และ MML พบว่า MML จะมีความสามารถในการ
ชำระหนี้ของกิจการตั้งแต่ปี 2566 – 2569 โดยหลังจากการชำระคืนเงินกู้ยืมทั้งหมดให้แก่บริษัทฯ แล้วในปี 2569 MML 
ยังคงมีเงินสดสุทธิคงเหลือหลังชำระหนี้ เท่ากับ 57.60 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือเทียบเท่า 2,093.67 ล้านบาท (1 
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา: 36.3484 บาท อ้างอิงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ที่ประกาศโดยธนาคารแห่ง
ประเทศไทย ประจำวันท่ี 20 กันยายน 2566) 
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 ผลกระทบของการให้ความช่วยเหลือทางการเงินและฐานะทางการเงินของบริษัทฯ 

จากงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ในไตรมาส 2 ปี 2566 บริษัทฯ มีสินทรัพย์ที่มีสภาพคล่องสูงรวม 6,781.52 ล้าน
บาท ประกอบไปด้วย เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด เท่ากับ 5,647.20 ล้านบาท และ สินทรัพย์ทางการเงิน
หมุนเวียนอื่น 1,134.32 ล้านบาท ซึ่งเพียงพอต่อการให้ความช่วยเหลือทางการเงินให้แก่ MML จำนวน 55.00 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เทียบเท่า 1,999.16 ล้านบาท (1 ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา: 36.3484 บาท อ้างอิงจากอัตรา
แลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ที่ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ประจำวันที่ 20 กันยายน 2566) ส่งผลให้ภาย
หลังจากการให้ความช่วยเหลือทางการเงิน บริษัทฯ จะมีสินทรัพย์ที่มีสภาพคล่องสูงรวม 4,782.36 ล้านบาท  นอกจากนี้
บริษัทฯ มีอัตราส่วนสินทรัพย์สภาพคล่อง (Quick Ratio) สูงกว่า 1.00 เท่า ในปี 2561 – 2565 และไตรมาส 2 ปี 2566 
กล่าวคือบริษัทฯ มีสินทรัพย์ที่สามารถเปลี่ยนเป็นเงินสดได้อย่างรวดเร็ว  ณ เวลาสิ้นรอบบัญชีดังกล่าว โดยในไตรมาส 2 
ปี 2566 บริษัทฯ มีอัตราส่วนสินทรัพย์สภาพคล่องเท่ากับ 7.72 เท่า ซึ่งภายหลังการให้ความช่วยเหลือทางการเงินให้แก่ 
MML จำนวน 55.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ส่งผลให้บริษัทฯ จะมีอัตราส่วนสินทรัพย์สภาพคล่องเท่ากับ 6.71 เท่า  

หากพิจารณาฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ในไตรมาส 2 ปี 2566 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวม 41,522.85 ล้านบาท โดยมี
สินทรัพย์ที ่มีสภาพคล่องสูงรวม 6,781.52 ล้านบาท ประกอบไปด้วย เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด เท่ากับ 
5,647.20 ล้านบาท และ สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื่น 1 ,134.32 ล้านบาท และบริษัทฯ มีหนี้สินรวม 7,739.14 
ล้านบาท โดยมีหนี้สินที่มีดอกเบี้ยรวม 1,897.19  ล้านบาท ประกอบไปด้วยเงินกู้ยืมระยะสั้นจากกิจการที่เกี่ยวข้อง 
389.72 ล้านบาท หุ้นกู้ 7,221.90 ล้านบาท และหนี้สินตามสัญญาเช่า 9.46 ล้านบาท กล่าวคือบริษัทฯ มีอัตราส่วน
หนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม เท่ากับ 0.19 เท่า ซึ่งเพียงพอต่อการชำระเงินหนี้สินที่มีดอกเบี้ยที่จะเกิดขึ้นภายในปี 2566 
และในอนาคต โดยสรุปข้อมูลทางการเงินท่ีสำคัญของบริษัทฯ ดังนี้ 

ข้อมูลทางการเงินที่สำคญั 
จากงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ /1 

31 
ธันวาคม 
2561 

31 
ธันวาคม 
2562 

31 
ธันวาคม 
2563 

31 
ธันวาคม 
2564 

31 
ธันวาคม 
2565 

30 
มิถุนายน 
2566 

ภายหลังการ
ทำธุรกรรม
ครั้งนี ้/2 

รวมสินทรัพย์ที่มีสภาพคล่องสูง (ล้านบาท) 1,558.42 2,687.31 2,774.25 5,629.35 4,476.87 6,781.52 4,782.36 
อัตราส่วนสินทรัพย์สภาพคล่อง (เท่า)  5.51   7.45   2.53   4.66   4.59  7.72  6.71 
อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม (เท่า)  0.15   0.14   0.16   0.19   0.13  0.19 0.20 
หมายเหตุ  1/ รายละเอียดเพิ่มเติมตามภาคผนวก 4. 
           2/ ความช่วยเหลือทางการเงินในรูปแบบเงินให้กู้ยืม จำนวนเงินทั้งสิ้น 55.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

นอกจากนี้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ทำการวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ของอัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราต่างประเทศ โดยเพิ่มขึ้นและลดลงร้อยละ 2.50 และ 5.00 ในปัจจัยดังกล่าว เนื่องจากเป็นปัจจัยที่ส่งผลกระทบ
โดยตรงต่อการให้ความช่วยเหลือทางการเงินของบริษัทฯ โดยช่วงเปลี่ยนแปลง เพิ่มขึ้นและลดลง ร้อยละ 5.00 เพียงพอ
ในการครอบคลุมความอ่อนไหวในปัจจัยที่สำคัญของสมมติฐานที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในขณะที่ทำการประเมิน เช่น 
การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย อัตราเงินเฟ้อ เศรษฐกิจประเทศไทย และปัจจัยอื่น ๆ ซึ่งช่วงเปลี่ยนแปลงดังกล่าว
เป็นช่วงความอ่อนไหวท่ีมีความเป็นไปได้ อันสามารถสรุปสมมติฐานได้ดังต่อไปนี้ 

ตารางสมมติฐานการวิเคราะห์ความอ่อนไหว 

ปัจจัยที่เปลี่ยนแปลง ช่วงเปลี่ยนแปลง 

อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 
เพิ่มขึ้นและลดลง 2.50% และ 5.00% 

(33.67 – 39.12 บาท/ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา) 
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จากสมมติฐานการวิเคราะห์ความอ่อนไหวดังกล่าว จะได้ผลสรุปการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของ 1) รวมสินทรัพย์ที่มี
ความสภาพคล่องสูง 2) อัตราส่วนสินทรัพย์สภาพคล่อง 3) อัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพย์รวม โดยสรุปดังนี้ 

ตารางผลการวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity) 

ปัจจัยที่เปลี่ยนแปลง 
อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 

-5.00% -2.50% กรณีฐาน 2.50% 5.00% 

จำนวนเงินที่ให้ความชว่ยเหลือทางการเงิน (ล้านบาท) 1,851.72 1,949.18 1,999.16 2,049.14 2,151.60 

รวมสินทรัพย์ที่มีสภาพคล่องสูง (ล้านบาท) 4,929.79  4,832.33  4,782.36  4,732.37  4,629.92  

อัตราส่วนสินทรัพย์สภาพคล่อง (เท่า) 6.79  6.74  6.71  6.69  6.63  

อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม (เท่า) 0.20  0.20  0.20  0.20  0.20  

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

จากตารางข้างต้นจะเห็นว่าเมื่อทำการวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ของ 1) รวมสินทรัพย์ที่มีสภาพ
คล่องสูง อยู่ระหว่าง 4,629.92 – 4,929.79 ล้านบาท 2) อัตราส่วนสภาพคล่อง อยู่ระหว่าง 6.63 – 6.79 เท่า 3) 
อัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพย์รวม เท่ากับ 0.20 เท่า 

หากพิจารณาที่อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.00 (กรณีเลวร้ายที่สุด) พบว่า สินทรัพย์ที่มีสภาพ
คล่องสูงรวม เท่ากับ 4,629.92 ล้านบาท โดยมีหนี้สินที่มีดอกเบี้ยรวม 1,897.19  ล้านบาท ซึ่งมีเงินสดเหลือเพียงพอ
สำหรับการให้ความช่วยเหลือให้กับ MML 

ดังนั้นการเข้าทำรายการครั้งนี้ บริษัทฯ มีเงินสดเพียงพอต่อการให้ความช่วยเหลือทางการเงินและ ไม่ส่งผลกระทบต่อ
ฐานะทางการเงินของบริษัทฯ อย่างมีนัยสำคัญ บริษัทฯ จึงมีความเสี่ยงค่อนข้างต่ำจากการเข้าทำรายการ นอกจากนี้ที่
ปรึกษาการเงินอิสระได้พิจารณาความเสี่ยงในกรณีที่ MML ไม่สามารถชำระคืนเงินช่วยเหลือทั้งจำนวนแก่บริษัทฯ ได้ 
บริษัทฯ ยังคงมีความสามารถในการบริหารกระแสเงินสดได้อย่างเพียงพอต่อหนี้สินที่มีดอกเบี้ยที่จะครบกำหนดและ
ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน และยังคงเหลือเพียงพอสำหรับแผนการลงทุนในอนาคตของบริษัทฯ 

 การวิเคราะห์ความสามารถในการชำระคืนเงินกู้ของ MML  

เนื่องจากการเข้าทำรายการให้ความช่วยเหลือทางการเงินในครั้งนี้ มีระยะเวลากู้ยืมเงินไม่เกิน 3 ปี นับตั้งแต่วันที่เกิด
รายการดังกล่าว ดังนั้น ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงได้ทำการประมาณการผลการดำเนินงานของ MML ระหว่างปี 2566 
– 2569 ซึ่งเป็นช่วงที่เกิดรายการระหว่างกันจนถึงวันครบกำหนดสิ้นสุดของสัญญาเงินกู้ระหว่างบริษัทฯ และ MML โดย
วิเคราะห์ข้อมูลจากงบการเงินของ MML ที่ผ่านการตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีของ บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี 
จํากัด สำหรับสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 ถึง ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566 รวมถึงอ้างอิงจากข้อมูล เอกสาร 
หลักฐาน ข่าวสาร ต่าง ๆ ที่เปิดเผยต่อสาธารณะ และการสัมภาษณ์ผู้บริหารของ MML เพื่อประเมินความสามารถในการ
ชำระคืนเงินกู้ของ MML บนรายละเอียดของสมมติฐาน ดังต่อไปนี้ 
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สมมติฐานที่ใช้ในการวิเคราะห์ 

หัวข้อสมมติฐาน รายละเอียดสมมติฐาน 

(1) รายได้จากการให้บริการ 

รายได้จากการให้บริการประกอบด้วย 1) รายได้จากโครงการงานตรวจสอบ ซ่อมแซม และ
บำรุงรักษา (Sub-sea IRM) 2) รายได้จากโครงการให้บริการวางสายเคเบิล (Cable Laying) 
และ 3) รายได้จากโครงการให้บริการขนส่งนอกชายฝั่ง บริการติดตั้ง และบริการด้านงานรื้อถอน 
(Decommissioning T&I) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ตรวจสอบข้อมูลสัญญาการว่าจ้างงานพบว่า ลูกค้าส่วนมากของ 
MML เป็นลูกค้าที่มีชื่อเสียงระดับโลกในธุรกิจอุตสาหกรรมน้ำมันและก๊าซธรรมชาติและมีการ
ว่าจ้างมาอย่างยาวนานและต่อเนื่อง เนื่องจาก MML มีประสบการณ์การดำเนินงานมายาวนาน 
สามารถดำเนินการได้ตามที่ลูกค้ากำหนดและปฏิบัติตามกฎระเบียบและเงื่อนไขของลูกค้าและ
ประเทศที่ดำเนินการได้อย่างเคร่งครัด โดยมีสัญญาการว่าจ้างตั้งแต่ 3 เดือน ถึง 24 เดือนขึ้นไป 
ขึ้นอยู่กับความเส่ียงของอุตสาหกรรมและขอบเขตของงานที่ได้รับ ซ่ึง MML มีผลการดำเนินงาน
ในอดีต 5 ปีย้อนหลังแสดงรายละเอียด ดังนี ้

หน่วย: ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา 

2561A 2562A 2563A 2564A 2565A 

รวมมูลค่า Backlog  94.77 109.01 106.89 190.10 
อัตราการเติบโตของ Backlog 
(ร้อยละ) 

  15.03 (1.94) 77.85 

รายได้จากการใหบ้ริการ 
โครงการงานตรวจสอบ ซ่อมแซม 
และบำรุงรักษา (Sub-sea IRM) 

94.76 105.93 83.78 82.27 113.68 

โครงการให้บริการวางสายเคเบิล 
(Cable Laying) 

 - - 22.07 53.07 

โครงการให้บริการขนส่งนอก
ชายฝั่ง บริการติดตั้ง และบริการ
ด้านงานรื้อถอน 
(Decommissioning T&I) 

 - - 7.25 57.19 

รวมรายได้จากการให้บริการ 94.76 105.93 83.78 111.59 223.94 
อัตราการเติบโตของรายได้จาก
การให้บริการ (ร้อยละ) 

 11.79 (20.91) 33.19 100.68 

จากตารางข้างต้นพบว่ามูลค่า Backlog ของ MML มีการเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องทุกปี โดยเพิ่มขึ้น
จาก 94.77 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ในปี 2562 เป็น 190.10 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ในปี 
2565 หรืออัตราการเติบโตเฉลี่ยต่อปี (CAGR) เท่ากับร้อยละ 26.12 ซึ่งเกิดจากการที่ MML ได้
ขยายธุรกิจในตลาดการให้บริการรื้อถอน จึงจัดตั้งหน่วยงานที่บริการขนส่งนอกชายฝั่ง บริการ
ติดตั้ง และบริการด้านงานรื้อถอน (Decommissioning T&I) พร้อมให้บริการงานก่อสร้างและ
บริการติดตั้ง งานว่าจ้าง งานสายเคเบิล และโครงการวางท่อใต้ทะเล  (Cable lay) โดยเริ่มรับรู้
รายได้ในปี 2564 และมูลค่ารายได้ที่เกิดขึ้นจริงของ MML ส่วนใหญ่มีมูลค่าสูงกว่า backlog ซ่ึง
แสดงถึงความสามารถในการดำเนินงานของ MML ที่ได้รับความไว้วางใจจากลูกค้าเดิมในการต่อ
สัญญาว่าจ้าง และ/หรือลูกค้ารายใหม่ในการลงนามสัญญาว่าจ้างกับ MML  

ทั้งนี้ ปัจจุบัน MML มีมูลค่า backlog ที่ได้มีการลงนามแล้วและจะรับรู้รายได้ในอนาคต มี
รายละเอียดในปี 2566 – 2569 ดังนี้ 
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หมายเหตุ : 1/ ในปี 2569 มีการหมดอายุสัญญาของโครงการฯ ทำให้ MML ไม่มีการรับรู้รายได้ Backlog ของ
โครงการให้บริการขนส่งนอกชายฝั่ง บริการติดต้ัง และบริการด้านงานรื้อถอน (Decommissioning T&I) 

จากตารางข้างต้นพบว่ามูลค่า Backlog ในอนาคตของ MML ยังคงมีการเพิ่มขึ้น โดยเพิ่มขึ้นจาก 
190.10 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ในปี 2565 เป ็น 202.00 และ 383.77 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา ในปี 2566 - 2567 ตามลำดับ หรืออัตราการเติบโตเฉลี่ยต่อปี (CAGR) เท่ากับร้อย
ละ 42.08 สืบเนื ่องจากการขยายธุรกิจในตลาดการให้บริการงานรื ้อถอน ขนส่งและติดตั้ง 
(Decommissioning and T&I) เมื่อเดือนสิงหาคม 2566 ที่ผ่านมา MML ได้มีการลงนามสัญญา
ว่าจ้างกับลูกค้าซึ่งเป็นบริษัทชั้นนำด้านสำรวจและผลิตปิโตรเลียมในประเทศไทย  ส่งผลให้ 
Backlog ในประเภทงานรื้อถอน ขนส่งและติดตั้ง (Decommissioning and T&I) สูงขึ้นมีมูลค่า
เท่ากับ 55.00 และ 243.13 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ในปี 2566 - 2567 ตามลำดับ  

อย่างไรก็ตาม มูลค่า Backlog ของ MML ปรับตัวกลับมาคงที่เท่ากับ 112.71 และ 114.00 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ในปี 2568 – 2569 ตามลำดับ เนื่องจากลูกค้าโครงการงานตรวจสอบ 
ซ่อมแซม และบำรุงรักษา (Sub-sea IRM) มีการเลื่อนสัญญาการว่าจ้าง ทำให้ MML มีการรับรู้

หน่วย: ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา 

2566F 2567F 2568F 2569F 

มูลค่า Backlog 
โ ค ร ง ก า ร ง า น ต ร ว จ ส อ บ 
ซ่อมแซม และบำรุงรักษา (Sub-
sea IRM) 

120.00 131.87 - 111.58 

โครงการให้บริการวางสายเคเบิล 
(Cable Laying) 

27.00 8.77 - - 

โครงการให้บริการขนส่งนอก
ชายฝั่ง บริการติดตั้ง และบริการ
ด้านงานรื้อถอน
(Decommissioning T&I) 

55.00 243.13 112.71 2.421/ 

รวมมูลค่า backlog 202.00 383.77 112.71 114.00 
อัตราการเติบโตของ backlog 
(ร้อยละ) 

 89.99 (70.63) 1.14 

                ประมาณการรายได้จากการให้บริการ  
โ ค ร ง ก า ร ง า น ต ร ว จ ส อ บ 
ซ่อมแซม และบำรุงรักษา (Sub-
sea IRM) 

161.45 147.45 134.50 129.58 

โครงการให้บริการวางสายเคเบิล 
(Cable Laying) 

30.64 62.20 73.29 93.45 

โครงการให้บริการขนส่งนอก
ชายฝั่ง บริการติดตั้ง และบริการ
ด้านงานรื้อถอน 
(Decommissioning T&I) 

83.93 295.12 172.41 204.23 

รวมรายได้จากการให้บริการ 276.01 504.77 380.20 427.25 
อัตราการเติบโตของรายได้จาก
การให้บริการ (ร้อยละ) 

 
82.88 (24.68) 12.38 
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รายได้เร็วขึ้น ในปี 2567 เป็นมูลค่า Backlog เท่ากับ 58.04 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา จากเดิม
ที่ต้องรับรู้ในปี 2568 รวมถึงในปี 2569 มีการหมดอายุสัญญาของโครงการฯ ทำให้ MML ไม่มี
การรับรู้รายได้ Backlog ของโครงการให้บริการขนส่งนอกชายฝั่ง บริการติดตั้ง และบริการด้าน
งานรื้อถอน (Decommissioning T&I) 

ทั้งนี้ จากตารางข้างต้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงประมาณการของ MML สำหรับรายได้
ที่จะเกิดขึ้นจริงในอนาคต ซึ่งมีอัตราการเติบโตเฉลี่ยต่อปี (CAGR) ระหว่างปี 2566 – 2569 
เท่ากับร้อยละ 15.68 โดยมีปัจจัยบวกมาจากมูลค่า Backlog ที่มีการลงนามสัญญาว่าจ้างแล้ว
ส่วนหนึ่ง ประกอบกับความไว้วางใจจากลูกค้าเดิมในการต่อสัญญาว่าจ้าง และ/หรือลูกค้าราย
ใหม่ในการลงนามสัญญาว่าจ้างกับ MML เพิ่มเติม เนื่องจาก (1) โครงการงานตรวจสอบ ซ่อม 
และบำรุงรักษา (Sub-sea IRM) รายได้สำคัญของ MML มาจากลูกค้ารายใหญ่ ซึ่งเป็นผู้ผลิต
น้ำมันในภูมิภาคตะวันออกกลาง ภายใต้สัญญาให้บริการรายปีระยะยาวผ่านการร่วมค้าที่จัดตั้ง
ขึ้นระหว่าง MML และพันธมิตรท้องถิ่นในตะวันออกกลาง ซึ่ง MML ได้รับการต่ออายุสัญญามา
โดยตลอดจนถึงปัจจุบัน และเมื่อพิจารณาร่วมกับแนวโน้มของอุตสาหกรรม มีการคาดการณ์ว่า
ค่าใช้จ่ายในการลงทุนด้านน้ำมันและก๊าซธรรมชาตินอกชายฝั่งจะมีอัตราการเติบโตเฉลี่ยต่อปีที่
ร้อยละ 6.50 จากปี 2564 ถึงปี 2568 อ้างอิงจากรายงาน Oil & Gas Global Capex Outlook1/ 
การขยายธุรกิจในกลุ ่มของ (2) โครงการให้บริการวางสายเคเบิล (Cable Laying) ที่ MML 
ให้บริการในพื้นที่สาธารณรัฐแอฟริกาใต้ (South Africa) ซ่ึงมีจำนวนคู่แข่งน้อยราย ทำให้ MML 
มีโอกาสในการประมูลงานโครงการดังกล่าวได้สูง และ (3) การขยายธุรกิจในกลุ่มโครงการ
ให้บริการขนส่งนอกชายฝั่ง บริการติดตั้ง และบริการด้านงานรื้อถอน (Decommissioning T&I) 
มีปัจจัยบวกจากการที่รัฐมนตรีว่าการกระทรวงพลังงานออกกฎกระทรวงให้ดำเนินการปิดและ
สละหลุมอย่างถาวร ทั้งรื้อ ถอน ขนย้าย หรือทำลายสิ่งปลูกสร้างในทะเลที่ไม่ใช้ประโยชน์แล้ว 
เช่น แท่นหลุมผลิต แท่นเผาก๊าซธรรมชาติ หรือแท่นอื่น ๆ ที่จำเป็นในการผลิต เก็บรักษา หรือ
ขนส่งปิโตรเลียม โดยเฉพาะในแถบอ่าวไทยซึ่งมีจำนวนแท่นขุดเจาะน้ำมันที่ต้องรื้อถอนมากว่า
จำนวน 400 แห่ง ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่า MML มีศักยภาพในการสร้างรายได้
ตามดังที่ประมาณการไว้ข้างต้นซึ่งเป็นการประมาณการอย่างอนุรักษ์นิยม (Conservative) ที่มี
ความสมเหตุสมผล 
หมายเหตุ: 1/ สามารถอ่านเพิ่มเติมได้ที่ 4.2.8 ภาพรวมอุตสาหกรรมและแนวโน้มธุรกิจ  

(2) ต้นทุนจากการให้บริการ 

ต้นทุนจากการให้บริการประกอบด้วย 1) ค่าใช้จ่ายของโครงการ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นค่าใช้จ่าย
เกี่ยวกับนักประดาน้ำและวิศวกร 2) ค่าใช้จ่ายในการเดินเรือ และ 3) ค่าโสหุ้ย (Overhead 
Cost) ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดสมมติฐานต้นทุนจากการให้บริการตามสัดส่วนต้นทุน
จากการให้บริการต่อรายได้จากการให้บริการแต่ละประเภท ตามที่ได้สัมภาษณ์ผู้บริหารของ 
MML ดังนี้ 

สัดส่วนต้นทุนต่อรายได้ 
(ร้อยละ) 

2566F 2567F 2568F 2569F 

โครงการงานตรวจสอบ 
ซ่อมแซม และบำรุงรักษา 
(Sub-sea IRM) 

116.22 108.28 99.65 95.38 

โครงการให้บริการวางสาย
เคเบิล (Cable Laying) 

35.84 57.44 62.43 77.39 

โครงการให้บร ิการขนส่ง
นอกชายฝั ่ง บริการติดตั้ง 

66.01 253.74 137.25 175.81 
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และบริการด้านงานรื้อถอน 
(Decommissioning T&I) 
ร ว ม ต ้ น ท ุ น จ า ก ก า ร
ให้บริการ 

218.08 419.46 299.32 348.57 

ส ัดส ่วนต ้นทุนจากการ
ให้บริการต่อรายได้ของการ
ให้บริการ (ร้อยละ) 

85.29 87.68 84.57 86.67 

ต้นทุนจากการให้บริการในปี 2566 – 2569 เท่ากับ 218.08 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 419.46 
ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 299.32 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา และ 348.57 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา ตามลำดับ เนื่องจาก MML ได้ดำเนินงานให้บริการตามขอบเขตของงานตามการ
ลงนามสัญญาว่าจ้าง ที่ปรึกษาทางการเงินจึงคำนวณสัดส่วนของต้นทุนจากการให้บริการเพื่อให้
สอดคล้องกับแผนการดำเนินงานที่จะเกิดขึ้นจริง โดยเมื่อคำนวณเป็นสัดส่วนของต้นทุนจากการ
ให้บริการต่อรายได้จากการให้บริการอยู่ที่ระหว่างร้อยละ 84.57 – 87.68  

(3) ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

จากการสัมภาษณ์ผูบ้ริหาร เนื่องด้วยความสามารถในการบริหารจัดการค่าใช้จ่ายในการขายและ
บริหารของ MML มีแนวโน้มอยู ่ในระดับเดียวกันกับปัจจุบัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึง
ประมาณการค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร ตามสัดส่วนที่เกิดจริง (Pro rate) ของไตรมาสที่ 2 
ปี 2566 และในปี 2567 – 2569 ให้มีอ ัตราการเติบโตร้อยละ 10.00 เนื่องจากให้มีความ
สอดคล้องกับการเติบโตของรายได้จากการให้บริการ 

(4) ส่วนแบ่งกำไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุน
ในการร่วมค้า 

บริษัทร่วมค้าของ MML ประกอบธุรกิจให้บริการงานใต้ทะเล ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนด
สมมติฐานส่วนแบ่งกำไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนในการร่วมค้า โดยอ้างอิงจากประมาณการของ 
MML อยู่ระหว่าง 3.49 – 4.20 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ในปีประมาณการ ซึ่งใกล้เคียงกับ
ค่าเฉลี่ยส่วนแบ่งกำไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนในการร่วมค้าในอดีตของ MML ซึ่งมีค่าเฉลี่ย
ระหว่างปี 2561 – 2565 เท่ากับ 3.07 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

(5) ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหน่าย 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดให้ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายมีการประมาณการ โดย
อ้างอิงจากการสัมภาษณ์ผู้บริหารของ MML ซ่ึงให้สอดคล้องกับนโยบายทางบัญชีและระยะเวลา
แผนค่าใช้จ่ายในการลงทุน ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายจึงเป็นเท่ากับ ในปี 2566 – 2569 
จำนวน 25.05 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 27.6 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 27.60 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา และ 18.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ตามลำดับ 

(6) ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้หมุนเวียนอื่น 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดให้ระยะเวลาการเก็บหนี้เท่ากับ 80 วันในปี 2566 และ 70 วัน
ในปี 2567 – 2569 เนื่องจากการสัมภาษณ์ผู้บริหารแจ้งว่าภายหลังสถานการณ์โควิด19 ได้
คลี่คลาย ส่งผลให้ลูกหนี้การค้าชำระตามระยะเวลามากขึ้น และสอดคล้องกับนโยบาย MML 70 
วัน อีกทั้ง ในปีเดือนสิงหาคม 2569 MML ได้ลงนามสัญญาว่าจ้างของโครงการติดตั้ง และรื้อ
ถอนใต้ทะเลกับลูกค้าซึ่งเป็นบริษัทชั้นนำ ส่งผลให้ความสามารถในการเก็บหนี้มีประสิทธิภาพ
มากขึ้นและระยะเวลาการเก็บหนี้จะลดลงในปี 2567 เป็นต้นไป  

(7) เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้หมุนเวียนอื่น 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดให้ระยะเวลาการชำระหนี้การค้าเท่ากับ 60 วันในปี 2566 – 
2569 ซึ่งเป็นไปตามนโยบายของ MML โดยจากการสัมภาษณ์ผู้บริหารแจ้งว่าระยะเวลาการ
ชำระหนี้การดำเนินงานในปัจจุบันยังคงเป็นไปตามนโยบาย MML และคาดว่าจะยังคงเป็นไปตาม
นโยบายของ MML ต่อไปในปี 2566 - 2569 
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(8) ค่าใช้จ่ายในการลงทุน 

ค่าใช้จ่ายในการลงทุนของ MML ประกอบด้วย  
1) เงินลงทุนในอุปกรณ์และเรือ โดย MML มีแผนลงทุนในอุปกรณ์และเรือในปี 2566 จำนวน 

22.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ซึ่งเป็นการลงทุนในระยะยาว สามารถใช้ในการดำเนินการ
ได้ ตามอายุการใช้งานตามนโยบายทางบัญชีประมาณ 5-30 ปี 

2) เงินลงทุนในเรือกู้ชีพ เพื่อใช้สำหรับโครงการในหน่วยธุรกิจโซน 1 (ตลาดอ่าวไทยและภูมภิาค
เอเชียแปซิฟิก) โดย MML มีแผนลงทุนในเรือกู้ชีพ ในปี 2566 – 2569 จำนวน 1.40 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 2.0 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 2.0 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา และ 
2.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ตามลำดับ 

3) ค่าใช้จ่ายในการนำเรือสนับสนุนการให้บริการงานวิศวกรรมโยธาใต้น้ำเข้าตรวจซ่อมบำรุง
สภาพความพร้อมของอุปกรณ์ เครื่องมือต่างๆ รวมถึงเครื่องยนต์ ซ่อมบำรุงตามระยะเวลาที่
กำหนด (Dry Docking) โดย MML มีแผนการนำเรือเข้าตรวจซ่อมบำรุง ซึ่งที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระอ้างอิงค่าใช้จ่ายในการนำเรือเข้าตรวจซ่อมบำรุงตามประมาณการของ MML ในปี 
2566 – 2568 ซึ่งเท่ากับ 9.10 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 4.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
9.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ตามลำดับ แสดงรายละเอียดดังนี้ 

ค่าใช้จ่ายในการลงทุน 
(หน่วย: ล้านดอลลาร์

สหรัฐอเมริกา) 
2566F 2567F 2568F 2569F 

เงินลงทุนในอุปกรณ์และเรือ (22.00) - - - 
เงินลงทุนในเรือกู้ชีพ (1.40) (2.00) (2.00) (2.00) 
ค่าใช้จ่ายในการนำเรือเข้าตรวจ
ซ่อมบำรุง 

(9.10) (4.00) (9.00) - 

รวม (32.50) (6.00) (11.00) (2.00)  

(9) เงินกู้ยืมจากบริษัทฯ 

MML ม ีเง ินกู้ย ืมจากบริษ ัทฯ ณ ว ันที ่  30 มิถ ุนายน 2566 จำนวน 29.00 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา อีกทั้ง MML ไดม้ีการขอความช่วยเหลือทางการเงินจากบริษัทฯ ภายหลังวันที่ 30 
มิถุนายน 2566 อีกจำนวน 55.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา รวมมูลค่าเงินกู้ยืมเท่ากับ 84.00 
ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

จำนวน 
(หน่วย: ล้านดอลลาร์

สหรัฐอเมริกา) 

วันที่ให้รับความช่วยเหลือ
ทางการเงิน 

ตามแผนการ 
กำหนดชำระ 

5.00 27 ธันวาคม 2564 
วันทำการสุดท้ายของ
เดือนมีนาคม 2568 

4.00 16 ธันวาคม 2565 
เมื่อทวงถาม 

แต่ไม่เกิน 12 เดือน 

7.50 10 กุมภาพันธ์ 2566 
เมื่อทวงถาม 

แต่ไม่เกิน 24 เดือน 

12.50 27 กุมภาพันธ์ 2566 
วันทำการสุดท้ายของ
เดือนธันวาคม 2568 

5.00 25 กันยายน 2566 
วันทำการสุดท้ายของ
เดือนกันยายน 2568 
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50.00 
ขึ้นอยู่กบัการอนุมัต ิ

จากที่ประชุมวิสามัญผู้ถอืหุ้น 
ครั้งที่ 1/2566 

 
ชำระสิ้นสุดภายในเดือน

มีนาคม ปี 2569 

ดังนั้น MML จะมีมูลค่าเงินกู้ยืมจากบริษัทฯ จำนวนทั้งสิ้น 84.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา
ภายหลังการให้ความช่วยเหลือทางการเงินของบริษัทฯ ในครั้งนี้ โดย MML มีแผนการชำระคืน
เงินต้น ดังนี้ 

แผนการชำระหน้ีของรายการทั้งหมดจำนวนรวมทั้งสิ้น 84.00 ล้านดอลลารส์หรัฐอเมริกา
(หน่วย: ล้านดอลลาร์

สหรัฐอเมริกา) 
2566F 2567F 2568F 2569F 

ชำระ: เงินกู้ยืมจากบริษัทฯ 
จำนวน 29.00 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา 

- (10.00) (19.00) - 

ชำระ: เงินกู้ยืมจากบริษัทฯ 
จำนวน 5.00 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา 

- - (5.00) - 

ชำระ: เงินกู้ยืมจากบริษัทฯ 
จำนวน 50.00 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา 

- (7.50) (37.00) (5.50) 

รวมแผนการชำระทั้งหมด - (17.50) (61.00) (5.50) 

- แผนการชำระหนี้จำนวน 29.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา อย่างไรก็ตามเม่ือวันที่ 30 มิถุนายน 
2566 บริษัทฯ ได้มีออกสัญญาแก้ไขตารางชำระหนี้ของวงเงินดังกล่าว เปลี่ยนเป็นครบกำหนด
ชำระภายใน 31 มีนาคม 2568 

- แผนการชำระหนี้จำนวน 5.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา มีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 
ในปี 2568 MML มีแผนในการแบ่งชำระเป็น 2 งวดในจำนวนที่เท่ากันจำนวน 2.50 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา ภายในเดือนมิถุนายนและภายในเดือนกันยายน 
- แผนการชำระหนี้จำนวน 50.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา มีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

ในปี 2567 MML จะมีกำหนดชำระคืนเง ินก ู ้ย ืมให ้บร ิษ ัทฯ จำนวน 7.50 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา ภายในเดือนกันยายนเป็นจำนวน 3.50 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกาและภายใน
เดือนธันวาคม 4.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ในปี 2568 จะมีกำหนดชำระคืนเงินกู้ยืมให้
บริษัทฯ จำนวน 37.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา โดยแบ่งการชำระออกเป็น 4 งวด ภายใน
มีนาคมเป็นจำนวน 24.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา  ภายในมิถุนายนเป็นจำนวน 3.00 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ภายในกันยายนเป็นจำนวน 5.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา และภายใน
เดือนธันวาคมเป็นจำนวน 5.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา และในปี 2569 ภายในเดือนมีนาคม
เป็นจำนวน 5.50 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
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(10) เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 

ตามงบการเงินรวม ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566 MML มีเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 
จำนวน 32.48 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ทั้งนี้ MML ได้ขอความช่วยเหลือทางการเงินจาก
บริษัทฯ ในปี 2566 อีกจำนวน 6.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา และในปี 2568 มีแผนการขอ
ความช่วยเหลือเพิ่มเติมเป็นจำนวน 20.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

จำนวน 
(หน่วย: ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา) 

วันที่ขอความช่วยเหลือทางการเงิน 

6.00 พฤศจิกายน 2566 
20.00 พฤศจิกายน 2568 

ดังนั้น แผนการชำระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน มีรายละเอียดดังนี้ 
แผนการชำระหน้ีของรายการทั้งหมด 

(หน่วย: ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา) 

2566F 2567F 2568F 2569F 

ชำระ: เงินกู้ยืมระยะยาวจาก
สถาบันการเงิน 

(14.27) (17.47) (3.07) (6.37) 
 

(11) ดอกเบี้ยจ่าย 

ที่ปรึกษาทางการเงินประมาณการดอกเบี้ยจ่าย โดยอ้างอิงอัตราดอกเบี้ยเฉลี่ยเงินกู้ยืมระยะยาว
จากสถาบันการเงินเท่ากับร้อยละ 7.67 ซึ่งเป็นไปตามหมายเหตุประกอบงบการเงินของ MML 
ในส่วนของอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ยืมจากบริษัทฯ เท่ากับร้อยละ 7.00 ซ่ึงอ้างอิงตามสัญญากู้ยืมเงิน
ระหว่างบริษัทฯ และ MML   

การประเมินความสามารถในการชำระคืนเงินกู้ของ MML จากกระแสเงินสดสุทธิของกิจการ 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้นำข้อสมมติฐานข้างต้นมาใช้และทำการประมาณการกระแสเงินสดสุทธิของ MML เพื่อ
ประเมินความสามารถในการชำระคืนเงินกู้ของ MML จากกระแสเงินสดสุทธิของกิจการ ดังน้ี 

รายการ (หน่วย: ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา) 2566F 2567F 2568F 2569F 
รายได้จากการให้บริการ  276.01   504.77   380.20   427.25  
ต้นทุนจากการให้บริการ  (218.08)  (419.46)  (299.32)  (348.57) 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหน่าย  (25.05)  (27.60)  (27.60)  (18.00) 
กำไรขั้นต้น  32.88   57.70   53.27   60.68  
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร  (19.76)  (21.74)  (23.91)  (26.30) 
รายได้อื่น  1.37   -     -     -    
กำไรจากการดำเนินงาน  14.49   35.97   29.36   34.38  
ส่วนแบ่งกำไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนในการร่วมค้า  3.49   4.20   4.20   4.20  
กำไรก่อนดอกเบี้ยและภาษ ี  17.97   40.17   33.56   38.58  
ลบ: เงินสดจ่ายดอกเบีย้  (6.17)  (6.89)  (3.84)  (1.78) 
ลบ: ภาษีทีจ่่าย   (2.36)  (6.66)  (5.94)  (7.36) 
กำไรสุทธ ิ  9.45   26.62   23.78   29.44  
รายการปรับปรุง:      
ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหน่าย  25.05   27.60   27.60   18.00  
ส่วนแบ่งกำไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนในการร่วมค้า  (3.49)  (4.20)  (4.20)  (4.20) 
การเปลี่ยนแปลงของเงินทุนหมุนเวียน  (14.89)  (3.20)  4.14   (0.93) 
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รายการ (หน่วย: ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา) 2566F 2567F 2568F 2569F 
เงินสดจ่ายดอกเบี้ย  6.17   6.89   3.84   1.78  
กระแสเงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดำเนินงาน  22.28   53.71   55.16   44.09  
ค่าใช้จ่ายในการลงทุน  (33.50)  (6.00)  (11.00)  (2.00) 
เงินให้กู้ยืมระยะสั้นแก่บุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวขอ้งกัน   (1.00)  -     -     -    
กระแสเงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน  (34.50)  (6.00)  (11.00)  (2.00) 
เงินสดรับกู้ยืมจากบริษัทฯ  75.00   -     -     -    
เงินสดจ่ายกู้ยืมจากบริษัทฯ  -     (17.50)  (61.00)  (5.50) 
เงินสดรับกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน  5.95   -     20.00   -    
เงินสดจ่ายกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน  (14.27)  (17.47)  (3.07)  (6.37) 
เงินต้นตามสัญญาเช่า  (10.44)  (9.60)  (9.00)  -    
เงินสดจ่ายดอกเบี้ย  (6.17)  (6.89)  (3.84)  (1.78) 
กระแสเงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน  50.08   (51.46)  (56.91)  (13.65) 
กระแสเงินสดสทุธ ิ  37.86   (3.75)  (12.75)  28.44  
กระแสเงินสดต้นปี  7.80   45.66   41.91   29.15  
กระแสเงินสดปลายป ี  45.66   41.91   29.15   57.60  

ความเห็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อผลการดำเนินงานและความสามารถในการชำระคืนเงินกู้ของ MML 
จากงบการเงินรวมของ MML ในปี 2565 พบว่า MML มีรายได้จากการให้บริการเท่ากับ 223.94 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา เพิ่มขึ้น 112.34 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 100.67 จากปี 2564 ซึ่งมีรายได้จากการ
ให้บริการเท่ากับ 111.59 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา โดยเพิ่มขึ้นจากการผ่อนคลายมาตรการกักตัวเพื่อการป้องกันการ
แพร่ระบาดของโควิด 19 รวมถึงเริ่มรับรู้รายได้จากธุรกิจโครงการวางท่อและสายเคเบิลใต้ทะเล อีกทั้ง MML มีงานติดตั้ง
และรื้อถอนเพิ่มมากขึ้น และในปี 2565 ผลการดำเนินงานของ MML พลิกกลับมามีกำไร (Turnaround) อยู่ท่ี 0.34 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือคิดเป็นอัตรากำไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 0.15 และมีอัตราส่วนความสามารถในการชำระภาระ
ผูกพัน (DSCR) อยู่ที่ 1.00 เท่า ซึ่งแสดงให้เห็นถึงผลการดำเนินงานของ MML มีแนวโน้มที่ดีขึ้น นอกจากนี้ ณ เดือน
สิงหาคม 2566 MML ได้ลงนามสัญญาว่าจ้างแล้วกับลูกค้าซึ่งเป็นบริษัทชั้นนำด้านสำรวจและผลิตปิโตรเลียมในประเทศ
ไทย โดยมาจากงานรื้อถอน ขนส่งและติดตั้ง (Decommissioning and T&I) และงานวางสายเคเบิลใต้ทะเล (Cable 
laying) ซึ่งถือเป็นการกระจายรายได้ ลดการพึ่งพิงจากรายได้ธุรกิจหลักงานตรวจสอบ ซ่อมแซม และบำรุงรักษา (Sub-
sea IRM) และยังสามารถช่วยความสมดุลในโครงสร้างรายได้มากขึ้น  ทั้งนี้ ผลงานความสำเร็จของโครงการนี้ ยังเป็น
โอกาสที่ดีในการขยายการให้บริการในอนาคตกับลูกค้าบริษัทช้ันนำด้านสำรวจและผลิตปิโตรเลียมรายอื่น ๆ รวมถึงลูกค้า
ส่วนใหญ่ของ MML เป็นลูกค้าที่มีชื่อเสียงระดับโลกในธุรกิจอุตสาหกรรมน้ำมันและก๊าซธรรมชาติและมีการว่าจ้างมา
อย่างยาวนานและต่อเนื่อง เนื่องจาก MML มีประสบการณ์การดำเนินงานมายาวนาน สามารถดำเนินการได้ตามที่ลูกค้า
กำหนดและปฏิบัติตามกฎระเบียบและเงื่อนไขของลูกค้าและประเทศที่ดำเนินการได้อย่างเคร่งครัด และการเติบโตของ
อุตสาหกรรมดังกล่าวมีแนวโน้มดีขึ้น โดยมีการคาดการณ์ว่าค่าใช้จ่ายในการลงทุนด้านน้ำมันและก๊าซธรรมชาตินอก
ชายฝั่งจะมีอัตราการเติบโตเฉลี่ยต่อปีที่ร้อยละ 6.50 จากปี 2566 ถึงปี 2570 อ้างอิงจากรายงาน Oil & Gas Global 
Capex Outlook1/ เมื่อพิจารณาร่วมกับประมาณการกระแสเงินสดข้างต้น หาก MML สามารถบริหารจัดการและมีผล
การดำเนินงานตามเป้าหมาย พบว่า MML มีความสามารถในการชำระดอกเบี ้ยตั ้งแต่ปี 2566 – 2569 และมี
ความสามารถชำระคืนเงินต้นของเงินกู้ยืมจากบริษัทฯ จำนวนทั้งสิ้น 55.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ประกอบด้วย 
เงินกู้ยืมจากบริษัทฯ ในอดีต 29.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา และเงินกู้ยืมจากรายการครั้งนี้อีก 55.00 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา ซึ่งเป็นไปตามแผนการชำระคืนเงินกู้ยืมตามแผน โดยหลังจากการชำระคืนเงินต้นให้แก่บริษัทฯ ในปี 2569 
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แล้ว MML ยังคงมีเงินสดสุทธิคงเหลือหลังชำระหนี้ เท่ากับ 57.60 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือเทียบเท่า 2,093.67 
ล้านบาท (1 ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เท่ากับ 36.3484 บาท อ้างอิงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ที่ประกาศ
โดยธนาคารแห่งประเทศไทย ประจำวันท่ี 20 กันยายน 2566)  
หมายเหตุ: 1/ สามารถอ่านเพิ่มเติมได้ที่ 4.2.8. ภาพรวมอุตสาหกรรมและแนวโน้มธุรกิจ  

การวิเคราะห์ความอ่อนไหวของกระแสเงินสด 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ทำการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของ  (1) กระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรม
ดำเนินงาน (2) กระแสเงินสดปลายปี (หลังชำระหนี้ของ MML) เพื่อแสดงให้เห็นถึงกระแสเงินสดคงเหลือหลังชำระหนี้
ของ MML ว่าในแต่ละปีนั้นมีกระแสเงินสดเพียงพอหรือไม่ และ (3) อัตราส่วนความสามารถในการชำระภาระผูกพัน 
(DSCR) ซึ่งเป็นการเปรียบเทียบระหว่างกำไรจากการดำเนินงานก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย 
กับภาระทางการเงินที่ต้องชำระจากการก่อหนี้ เพื่อใช้ในการประเมินความสามารถในการชำระหนี้อันเกิดมาจากการก่อ
หนี้ ต่อการเปลี่ยนแปลงสมมติฐาน (Sensitivity Analysis) ทั้งหมด 2 ตัวแปร ที่เป็นสมมติฐานหลักที่ส่งผลกระทบต่อ
ความสามารถในการชำระหนี้ของ MML อย่างมีนัยสำคัญ ได้แก่ 1) รายได้จากการให้บริการที่ไม่รวม backlog 2) กำไร
ขั้นต้น ซึ่งผลการวิเคราะห์ความอ่อนไหวสามารถแสดงได้ดังต่อไปนี้ 

สมมติฐานที่ 1: การเปลี่ยนแปลงรายได้จากการให้บริการที่ไม่รวม Backlog 

หน่วย: ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 2566F 2567F 2568F 2569F 
1. การวิเคราะห์ความอ่อนไหวกรณีฐาน 
รายได้จากการให้บริการ  276.01   504.77   380.20   427.25  
กระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมดำเนินงาน  22.28   53.71   55.16   44.09  
กระแสเงินสดปลายปี (หลังชำระหนี้ของ MML)  45.66   41.91   29.15   57.60  
อัตราส่วนความสามารถในการชำระภาระผูกพัน (DSCR) (เท่า)  1.28   1.24   0.74   3.84  
2. การวิเคราะห์ความอ่อนไหวกรณีรายได้จากการให้บริการที่ไม่รวม backlog ลดลงร้อยละ 10.00 
รายได้จากการให้บริการ  275.73   492.67   353.45   395.93  
กระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมดำเนินงาน  22.12   46.29   36.57   19.91  
กระแสเงินสดปลายปี (หลังชำระหนี้ของ MML)  45.50   34.32   2.98   7.24  
อัตราส่วนความสามารถในการชำระภาระผูกพัน (DSCR) (เท่า)  1.27   1.00   0.39   1.54  
3. การวิเคราะห์ความอ่อนไหวกรณีรายได้จากการให้บริการที่ไม่รวม backlog ลดลงร้อยละ 20.00 
รายได้จากการให้บริการ  275.45   480.57   326.70   364.60  
กระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมดำเนินงาน  21.96   38.87   13.23   (9.44) 
กระแสเงินสดปลายปี (หลังชำระหนี้ของ MML)  45.33   26.74   (27.95)  (53.04) 
อัตราส่วนความสามารถในการชำระภาระผูกพัน (DSCR) (เท่า)  1.26   0.77   0.05   (0.75) 

หมายเหตุ: 1/ อัตราส่วนความสามารถในการชำระภาระผูกพัน (DSCR) คำนวณจากกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) / ภาระการผ่อนชำระ
หนี้ 

จากการพิจารณาผลกระทบของการปรับสมมติฐานรายได้จากการให้บริการที่ไม่รวม backlog สามารถแสดงผลกระทบ
ต่อกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดำเนินงาน กระแสเงินสดปลายปี (หลังชำระหนี้ของ MML)และ
อัตราส่วนความสามารถในการชำระภาระผูกพัน (DSCR) ได้ดังนี้  
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1. การวิเคราะห์ความอ่อนไหวในกรณีที่รายได้จากการให้บริการที่ไม่รวม backlog ลดลงในอัตราร้อยละ 10.00 
จากกรณีฐาน  
จะส่งผลให้ MML 1) มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดำเนินงานเป็นบวกตลอดปีประมาณการ 
โดยกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดำเนินงานอยู ่ระหว่าง 19.91 – 46.36 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา 2) มีกระแสเงินสดปลายปีคงเหลือหลังจากชำระคืนเงินกู้ยืมตลอดปีประมาณการ โดยเงินสดคง
เหลืออยู่ระหว่าง 2.42 – 45.50 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 3) มีอัตราส่วนความสามารถในการชำระภาระผูกพัน 
(DSCR) อยู่ระหว่าง 0.35 – 1.27 เท่า ในปี 2566 – 2569 ซึ่งในปี 2566 – 2567, 2569 มีค่ามากกว่า 1.00 แสดง
ถึงความสามารถในการชำระหนี้สูง เมื่อเปรียบเทียบกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย 
(EBITDA) ต่อภาระการผ่อนชำระหนี้ ทั้งนี้ ในปี 2568 มีค่า DSCR น้อยกว่า 1.00 เนื่องด้วย MML มีการกู้เงินนำมา
ลงทุนจำนวนที่สูง หากแต่ยังคงมีกระแสเงินสดจากการดำเนินงานพอเพียงในการชำนะหนี้ ทั้งนี้ จากการสอบถาม 
MML แจ้งว่าโอกาสกระแสเงินสดติดลบท่ีจะเกิดขึ้นตำ่มาก เนื่องจากสัญญาการว่าจ้างงานส่วนมากเป็นสัญญาระยะ
สั้น มีระยะเวลา 3 – 24 เดือน อย่างไรก็ดีลูกค้าส่วนมากของ MML เป็นลูกค้าที่มีชื่อเสียงในธุรกิจอุตสาหกรรม
น้ำมันและก๊าซธรรมชาติและมีการว่าจ้างมาอย่างยาวนานและต่อเนื่อง หากสัญญาสิ้นสุดแล้ว MML ก็จะได้รับการ
ต่อสัญญาต่อไป และหากกระแสเงินสดไม่เพียงพอต่อการชำระหนี้ MML อาจขอขยายระยะเวลาการชำระหนี้เงินกู้
จากบริษัทฯ ออกไป หรืออาจออกหุ้นกู้เพื่อชำระเงินกู้ยืมดังกล่าว เพื่อให้สอดคล้องกับผลการดำเนินงานในอนาคต 
อีกทั้ง หากพิจารณาอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E ratio) ในไตรมาส 2 ปี 2566 เท่ากับ 0.18 เท่า ซึ่ง 
MML ยังคงมีความสามารถในการก่อหนี้เพิ่มในอนาคต อย่างไรก็ตาม MML มีกระแสเงินสดเหลือเพียงพอในการ
ดำเนินงานและชำระเงินกู้ยืมตลอดปีประมาณการ  

 
2. การวิเคราะห์ความอ่อนไหวในกรณีที่รายได้จากการให้บริการที่ไม่รวม backlog ในอัตราร้อยละ 20.00 จาก

กรณีฐาน  
จะส่งผลให้ MML 1) มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดำเนินงานอยู่ระหว่าง (9.44) – 38.94 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 2) มีกระแสเงินสดปลายปีคงเหลือหลังจากชำระคนืเงินกู้ยืมตลอดปีประมาณการ โดยเงินสด
คงเหลืออยู่ระหว่าง (53.67) – 45.33 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 3) มีอัตราส่วนความสามารถในการชำระภาระ
ผูกพัน (DSCR) อยู่ระหว่าง (0.75) – 1.26 เท่า ในปี 2566 – 2569 ซึ่งมีค่าน้อยกว่า 1.00 ในปี 2567 – 2569 เนื่อง
ด้วย MML มีการกู้เงินนำมาลงทุนจำนวนที่สูงส่งผลให้กระแสเงินจากการดำเนินงานในปี 2568 - 2569 ไม่เพียง
พอที่จะชำระหนี้ในแต่ละปี ซึ ่งจากการสอบถาม MML แจ้งว่าโอกาสกระแสเงินสดติดลบที่จะเกิดขึ ้นต่ำมาก 
เนื่องจากสัญญาการว่าจ้างงานส่วนมากเป็นสัญญาระยะสั้น มีระยะเวลา 3 – 24 เดือน อย่างไรก็ดีลูกค้าส่วนมาก
ของ MML เป็นลูกค้าที่มีชื่อเสียงในธุรกิจอุตสาหกรรมน้ำมันและก๊าซธรรมชาติและมีการว่าจ้างมาอย่างยาวนาน
และต่อเนื่อง หากสัญญาสิ้นสุดแล้ว MML ก็จะได้รับการต่อสัญญาต่อไป และหากกระแสเงินสดไม่เพียงพอต่อการ
ชำระหนี้ MML อาจขอขยายระยะเวลาการชำระหนี้เงินกู้จากบริษัทฯ ออกไป หรืออาจออกหุ้นกู้เพื่อชำระเงินกู้ยืม
ดังกล่าว เพื่อให้สอดคล้องกับผลการดำเนินงานในอนาคต อีกทั้ง หากพิจารณาอัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
(D/E ratio) ในไตรมาส 2 ปี 2566 เท่ากับ 0.18 เท่า ซึ่ง MML ยังคงมีความสามารถในการก่อหนี้เพิ่มในอนาคต 
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สมมติฐานที่ 2: การเปลี่ยนแปลงกำไรขั้นต้น 

หน่วย: ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 2566F 2567F 2568F 2569F 
1. การวิเคราะห์ความอ่อนไหวกรณีฐาน 
กำไรขั้นต้น  32.88   57.70   53.27   60.68  
กระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมดำเนินงาน  22.28   53.71   55.16   44.09  
กระแสเงินสดปลายปี (หลังชำระหนี้ของ MML)  45.66   41.91   29.15   57.60  
อัตราส่วนความสามารถในการชำระภาระผูกพัน (DSCR) (เท่า)  1.28   1.24   0.74   3.84  
2. การวิเคราะห์ความอ่อนไหวกรณีกำไรขั้นต้นลดลงร้อยละ 10.00 
กำไรขั้นต้น  24.22   46.16   42.17   49.81  
กระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมดำเนินงาน  16.78   44.94   46.20   35.36  
กระแสเงินสดปลายปี (หลังชำระหนี้ของ MML)  40.15   27.64   5.93   25.64  
อัตราส่วนความสามารถในการชำระภาระผูกพัน (DSCR) (เท่า)  1.00   1.01   0.60   3.04  
3. การวิเคราะห์ความอ่อนไหวกรณีกำไรขั้นต้นลดลงร้อยละ 20.00 
กำไรขั้นต้น  15.55   34.61   31.07   38.94  
กระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมดำเนินงาน  10.17   36.18   37.25   26.62  
กระแสเงินสดปลายปี (หลังชำระหนี้ของ MML)  33.54   12.26   (18.40)  (7.43) 
อัตราส่วนความสามารถในการชำระภาระผูกพัน (DSCR) (เท่า)  0.72   0.79   0.45   2.24  

หมายเหตุ: 1/ อัตราส่วนความสามารถในการชำระภาระผูกพัน (DSCR) คำนวณจากกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) / ภาระการผ่อนชำระ
หนี้ 

จากการพิจารณาผลกระทบของการปรับสมมติฐานกำไรขั้นต้น สามารถแสดงผลกระทบต่อกระแสเงินสดสุทธิจากกระแส
เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดำเนินงาน  กระแสเงินสดปลายปี (หลังชำระหนี้ของ MML) และอัตราส่วน
ความสามารถในการชำระภาระผูกพัน (DSCR) ได้ดังนี้ 

1. การวิเคราะห์ความอ่อนไหวในกรณีที่กำไรขั้นต้นลดลงในอัตราร้อยละ 10.00 จากกรณีฐาน  
จะส่งผลให้ MML 1) มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดำเนินงานเป็นบวกตลอดปีประมาณการ 
โดยกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดำเนินงานอยู ่ระหว่าง 16.78 – 46.20 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา 2) มีกระแสเงินสดปลายปีคงเหลือหลังจากชำระคืนเงินกู้ยืมตลอดปีประมาณการ โดยเงินสดคง
เหลืออยู่ระหว่าง 5.93 – 40.15 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 3) มีอัตราส่วนความสามารถในการชำระภาระผูกพัน 
(DSCR) อยู่ระหว่าง 0.60 – 3.04 เท่า ในปี 2566 – 2569 ซึ่งในปี 2566 – 2567, 2569 มีค่ามากกว่า 1.00 แสดง
ถึงความสามารถในการชำระหนี้สูง เมื่อเปรียบเทียบกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย 
(EBITDA) ต่อภาระการผ่อนชำระหนี้ ทั้งนี้ ในปี 2568 มีค่า DSCR น้อยกว่า 1.00 เนื่องด้วย MML มีการกู้เงินนำมา
ลงทุนจำนวนที่สูง หากแต่ยังคงมีกระแสเงินสดจากการดำเนินงานพอเพียงในการชำนะหนี้ ทั้งนี้ จากการสอบถาม 
MML แจ้งว่าโอกาสกระแสเงินสดติดลบท่ีจะเกิดขึ้นตำ่มาก เนื่องจากสัญญาการว่าจ้างงานส่วนมากเป็นสัญญาระยะ
สั้น มีระยะเวลา 3 – 24 เดือน อย่างไรก็ดีลูกค้าส่วนมากของ MML เป็นลูกค้าที่มีชื่อเสียงในธุรกิจอุตสาหกรรม
น้ำมันและก๊าซธรรมชาติและมีการว่าจ้างมาอย่างยาวนานและต่อเนื่อง หากสัญญาสิ้นสุดแล้ว MML ก็จะได้รับการ
ต่อสัญญาต่อไป และหากกระแสเงินสดไม่เพียงพอต่อการชำระหนี้ MML อาจขอขยายระยะเวลาการชำระหนี้เงินกู้
จากบริษัทฯ ออกไป หรืออาจออกหุ้นกู้เพื่อชำระเงินกู้ยืมดังกล่าว เพื่อให้สอดคล้องกับผลการดำเนินงานในอนาคต 
อีกทั้ง หากพิจารณาอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E ratio) ในไตรมาส 2 ปี 2566 เท่ากับ 0.18 เท่า ซึ่ง 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ          บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
เกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยง ประเภทการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน)  

 

3-17 | หน้า 

 

MML ยังคงมีความสามารถในการก่อหนี้เพิ่มในอนาคต อย่างไรก็ตาม MML มีกระแสเงินสดเหลือเพียงพอในการ
ดำเนินงานและชำระเงินกู้ยืมตลอดปีประมาณการ  

2. การวิเคราะห์ความอ่อนไหวในกรณีที่กำไรขั้นต้นลดลงในอัตราร้อยละ 20.00 จากกรณีฐาน  
จะส่งผลให้ MML 1) มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดำเนินงานเป็นบวกตลอดปีประมาณการ 
โดยกระแสเงินสดสุทธิจากการดำเนินงานอยู่ระหว่าง 10.17 – 37.32 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 2) มีกระแสเงิน
สดปลายปีคงเหลือหลังจากชำระคืนเงินกู้ยืมตลอดปีประมาณการ โดยเงินสดคงเหลืออยู่ระหว่าง (18.40) – 33.54 
ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 3) มีอัตราส่วนความสามารถในการชำระภาระผูกพัน (DSCR) อยู่ระหว่าง 0.45 – 2.24 
เท่า ในปี 2566 – 2569 ซึ่งมีค่าน้อยกว่า 1.00 ในปี 2567 – 2569 เนื่องด้วย MML มีการกู้เงินนำมาลงทุนจำนวน
ที่สูงส่งผลให้กระแสเงินจากการดำเนินงานในปี 2568 - 2569 ไม่เพียงพอที่จะชำระหนี้ในแต่ละปี ซึ่งจากการ
สอบถาม MML แจ้งว่าโอกาสกระแสเงินสดติดลบที่จะเกิดขึ้นต่ำมาก เนื่องจากสัญญาการว่าจ้างงานส่วนมากเป็น
สัญญาระยะสั้น มีระยะเวลา 3 – 24 เดือน อย่างไรก็ดีลูกค้าส่วนมากของ MML เป็นลูกค้าที่มีชื่อเสียงในธุรกิจ
อุตสาหกรรมน้ำมันและก๊าซธรรมชาติและมีการว่าจ้างมาอย่างยาวนานและต่อเนื่อง หากสัญญาสิ้นสุดแล้ว MML ก็
จะได้รับการต่อสัญญาต่อไป และหากกระแสเงินสดไม่เพียงพอต่อการชำระหนี้ MML อาจขอขยายระยะเวลาการ
ชำระหนี้เงินกู้จากบริษัทฯ ออกไป หรืออาจออกหุ้นกู้เพื่อชำระเงินกู ้ยืมดังกล่าว เพื่อให้สอดคล้องกับผลการ
ดำเนินงานในอนาคต อีกทั้ง หากพิจารณาอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E ratio) ในไตรมาส 2 ปี 2566 
เท่ากับ 0.18 เท่า ซึ่ง MML ยังคงมีความสามารถในการก่อหนี้เพิ่มในอนาคต 

 ความเหมาะสมของอัตราดอกเบี้ยในการเข้าทำรายการ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาอัตราดอกเบี้ยที่บริษัทฯ ได้รับสำหรับการเข้าทำรายการให้ความช่วยเหลือทาง
การเงินครั้งนี้อยู่ที่ร้อยละ 7.00 ต่อปี โดยเปรียบเทียบอัตราดอกเบี้ยที่บริษัทฯ ได้รับกับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 
ต้นทุนทางการเงินของบริษัทฯ และอัตราผลตอบแทนสำหรับการลงทุนในทางเลือกอื่น ๆ ที่มีระยะเวลาใกล้เคียงกัน (ตาม
ระยะเวลากู้ยืมเงินไม่เกิน 3 ปี) ตามรายละเอียด ดังน้ี  

3.6.1 การเปรียบเทียบกับอัตราดอกเบี ้ยเงินฝากของธนาคารพาณิชย์ หรือ การลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล 

(Government Bond) 

• อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย์ของสถาบันการเงิน มีอัตราดอกเบี้ยเงินฝากของธนาคารพาณิชย์จด
ทะเบียนในประเทศไทยอยู่ในช่วงร้อยละ 0.13 – 2.00 ต่อปี (ข้อมูลจากธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วันที่ 
25 กันยายน 2566) 

• อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 2 ปี ของสถาบันการเงิน มีอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 2 ปี ของธนาคาร
พาณิชย์จดทะเบียนในประเทศไทยอยู่ในช่วงร้อยละ 1.30 – 2.45 ต่อปี (ข้อมูลจากธนาคารแห่งประเทศ
ไทย ณ วันท่ี 25 กันยายน 2566) 

• อัตราผลตอบแทนของการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลไทย (Government Bond Yield) อายุ 0.5 – 3 ปี มี
อัตราผลตอบแทนอยู่ในช่วงร้อยละ 2.39 – 2.63 ต่อปี (ข้อมูลจากสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย ณ 25 
กันยายน 2566) 
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3.6.2 การเปรียบเทียบกับอัตราผลตอบแทนของการลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชน (Corporate Bond) และ

ต้นทุนการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงิน (Cost of Debt) 

• อัตราผลตอบแทนของการลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชน (Corporate Bond) อายุไม่เกิน 3 ปี ตราสารหนี้
ที่ออกโดยบริษัทเอกชน เพื่อระดมทุนสำหรับใช้ในการดำเนินกิจการต่าง ๆ โดยมีอันดับความน่าเชื่อถือ 
(Credit Rating) อยู่ในระดับลงทุน (Investment Grade) ระยะเวลา 3 ปี ซึ่งจะมีอัตราผลตอบแทนทีร่้อย
ละ 3.09 – 5.90 ต่อป ี(ข้อมูลจากสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย ณ 25 กันยายน 2566) 

• อัตราดอกเบี้ยหุ้นกู้ซึ่งออกโดยบริษัทฯ เนื่องจากบริษัทฯ ไม่มีเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินท้ังในระยะสั้นและ
ในระยะยาว หากแต่มีแหล่งเงินทุนหลักมาจากการออกหุ้นกู้ ซึ่งจากข้อมูลของบริษัทฯ ณ วันท่ี 25 กันยายน 
2566 บริษัทฯ มีหุ้นกู้คงเหลือท้ังสิ้น 5,772.50 ล้านบาท โดยมีอัตราดอกเบี้ยอยู่ในช่วงร้อยละ 4.40 – 5.10 
ต่อป ีตามรายละเอียดดังนี้ 

ตารางแสดงรายละเอียดหุ้นกู้ของบริษทัฯ 

รายการหุ้นกู ้
จำนวนเงิน
คงเหลือ 

(ล้านบาท) 
วันที่ออกหุ้นกู้ วันครบกำหนด 

อายุหุ้นกู ้
(ปี) 

อายุคงเหลือ 
(ปี) 

อัตราดอกเบีย้ 
(ร้อยละต่อปี) 

TTA252APO 800.00 11 พฤศจิกายน 2564 11 กุมภาพันธ์ 2568 3.25 1.38 4.75 
TTA265APO 1,200.00 11 พฤศจิกายน 2564 11 พฤษภาคม 2569 4.50 2.62 5.10 
TTA260APO 1,698.10 19 มกราคม 2566 19 ตุลาคม 2569 3.75 3.06 4.40 
TTA281APO 2,074.40 19 มกราคม 2566 19 มกราคม 2571 5.00 4.31 4.90 

รวม 5,772.50     4.40 – 5.10 
  ที่มา: อ้างอิงจากข้อมูลของบริษัทฯ ณ วันที่ 25 กันยายน 2566 

• อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินของ MML มีอัตราดอกเบี้ยอยู่ในช่วงร้อยละ 7.38 – 8.15 ต่อปี 
ตามตารางต่อไปนี้ 

ตารางแสดงรายละเอียดเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน 
รายการเงินกู้ยืม อัตราดอกเบีย้ 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน ร้อยละ 7.38 – 8.15 

ที่มา: อ้างอิงจากหมายเหตุประกอบงบการเงินประจำปี 2565 ของ MML 

3.6.3 การเปรียบเทียบกับอัตราดอกเบี ้ยเงินให้สินเชื ่อลูกค้ารายใหญ่ชั ้นดี ประเภทเงินกู ้แบบมีระยะเวลา 

(Minimum Loan Rate: MLR) 

• อัตราดอกเบี้ยเงินให้สินเชื่อลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี ประเภทเงินกู้แบบมีระยะเวลา (Minimum Loan Rate: 
MLR) ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงอัตราดอกเบี้ย MLR จาก 4 สถาบันการเงินหลักของประเทศไทย 
ซึ่งประกอบไปด้วย ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกสิกรไทย และ ธนาคารไทยพาณิชย์ ซึ่งมี
อัตราดอกเบี้ยอยู่ระหว่าง 6.80 – 7.02 ต่อปตีามรายละเอียดดังนี้ 
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ตารางแสดงรายละเอียดอัตราดอกเบี้ย MLR ของ 4 สถาบันการเงินหลัก 

ธนาคาร 
อัตราดอกเบีย้ 
(ร้อยละต่อปี) 

ธนาคารกรุงเทพ 6.85 
ธนาคารกรุงไทย 6.80 
ธนาคารกสิกรไทย 7.02 
ธนาคารไทยพาณิชย ์ 6.80 

    ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วันที่ 25 กันยายน 2566 

ตารางแสดงสรปุการเปรียบเทียบอัตราดอกเบี้ย อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนประเภทต่าง ๆ และต้นทุนทางการเงินของบริษัท 

รายการเงินกู้ยืม 
อัตราดอกเบีย้ 
(ร้อยละต่อปี) 

เทียบกบัอัตรา
ผลตอบแทนของการเข้า

ทำรายการครั้งนี ้
การเปรยีบเทยีบกบัการฝากเงินในบญัชีเงินฝาก หรือ การลงทุนความเสี่ยงตำ่ 
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย์ของสถาบันการเงิน1/ 0.13 – 2.00 ต่ำกวา่ 
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 2 ป ีของสถาบันการเงิน1/ 1.30 – 2.45 ต่ำกวา่ 
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย (Government Bond Yield) อายุ 0.5 – 3 ปี2/ 2.39 – 2.63 ต่ำกวา่ 
การเปรยีบเทยีบกบัการลงทุนในตราสารหน้ีภาคเอกชน (Corporate Bond) 
อัตราผลตอบแทนของการลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชนในระดับลงทุน อายุไม่เกิน 3 ปี2/ 3.09 – 5.90 ต่ำกวา่ 
การเปรยีบเทยีบกบัต้นทุนทางการเงินของบริษัทฯ และ MML 
อัตราดอกเบี้ยหุ้นกู้ของบริษัทฯ3/ 4.40 – 5.10 ต่ำกวา่ 
อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินของ MML4/ 7.38 – 8.15 สูงกว่า 
การเปรยีบเทยีบกบัอัตราดอกเบี้ยเงินให้สินเชื่อของสถาบันการเงิน 
อัตราดอกเบี้ยเงินให้สินเชื่อของสถาบันการเงิน (MLR) 1/ 6.80 – 7.02 อยู่ในช่วง 
อัตราดอกเบี้ยของการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่ MML 7.00  

ที่มา: 1/ ข้อมูลจากธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วันที่ 25 กันยายน 2566 
 2/ ข้อมูลจากสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย ณ วันที่ 25 กันยายน 2566 
 3/ ข้อมูลจากบริษัทฯ 
 4/ ข้อมูลจากหมายเหตุประกอบงบการเงินประจำปี 2565 ของ MML 
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ความเห็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อความเหมาะสมของอัตราดอกเบี้ย 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาเปรียบเทียบอัตราดอกเบี้ยของการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่ MML ในครั้งนี้
กับอัตราดอกเบี้ยจากการฝากเงินในบัญชีเงินฝากออมทรัพย์ของสถาบันการเงิน และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 2 ปีของ
สถาบันการเงิน พบว่าบริษัทฯ จะได้รับผลตอบแทนเพียงร้อยละ 0.13 – 2.45 ต่อปีเท่านั้น และหากบริษัทฯ นำเงินสดเข้า
ลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลไทย (Government Bond Yield) อายุ 0.5 – 3 ปี บริษัทฯ จะได้รับผลตอบแทนร้อยละ 2.39 – 
2.63 ต่อปี ซึ ่งสูงกว่าดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย์และเงินฝากประจำ แต่ยังคงต่ำกว่าอัตราดอกเบี้ยของการให้ความ
ช่วยเหลือทางการเงินแก่ MML ที่ร้อยละ 7.00 ต่อปี ในขณะเดียวกัน เมื่อเปรียบเทียบกับอัตราผลตอบแทนของการลงทุน
ในตราสารหนี้ภาคเอกชนอายุไม่เกิน 3 ปี โดยมีอันดับความน่าเชื่อถือ (Credit Rating) อยู่ในระดับลงทุน (Investment 
Grade) บริษัทฯ จะมีอัตราผลตอบแทนท่ีร้อยละ 3.09 – 5.90 ต่อปี ซึ่งมีผลตอบแทนตำ่กว่าอัตราดอกเบี้ยของการให้ความ
ช่วยเหลือทางการเงินแก่ MML ที่ร้อยละ 7.00 ต่อป ี

นอกจากน้ี เมื่อพิจารณาต้นทุนทางการเงินของบริษัทฯ ซึ่งมีแหล่งเงินทุนหลักมาจากการออกหุ้นกู้ โดยมีอัตราดอกเบี้ยจาก
การออกหุ้นกู ้ที่ร้อยละ 4.40 – 5.10 ต่อปี พบว่าอัตราดอกเบี้ยของหุ้นกู้ยังคงต่ำกว่าอัตราดอกเบี้ยของการให้ความ
ช่วยเหลือทางการเงินแก่ MML ที่ร้อยละ 7.00 ต่อปี ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินของ MML ที่ 
ร้อยละ 7.38 – 8.15 ต่อปี สูงกว่าอัตราดอกเบี้ยจากการให้ความช่วยเหลือด้านการเงินแก่ MML ที่ร้อยละ 7.00 ต่อปี ทั้งนี้ 
เมื่อพิจารณาอัตราดอกเบี้ยเงินให้สินเช่ือลูกค้ารายใหญ่ช้ันดี ประเภทเงินกู้แบบมีระยะเวลา (MLR) จาก 4 สถาบันการเงิน
หลักของประเทศไทยอยู่ในช่วงระหว่าง 6.80 – 7.02 ต่อปี อัตราดอกเบี้ยจากการให้ความช่วยเหลือด้านการเงินแก่ MML 
ในครั้งนี้ก็ยังคงอยู่ในช่วงของผลตอบแทนของสถาบันการเงินในการให้สินเชื่อลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี ประเภทเงินกู้แบบมี
ระยะเวลา (MLR) 

ดังนั้น จากการพิจารณาเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในแต่ละประเภท อันประกอบด้วย 1) อัตราดอกเบี้ย
เงินฝากออมทรัพย์ของสถาบันการเงิน 2) อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 2 ปีของสถาบันการเงิน 3) อัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลไทย (Government Bond Yield) อายุ 0.5 – 3 ปี และ 4) อัตราผลตอบแทนของการลงทุนในตราสารหนี้
ภาคเอกชนอายุไม่เกิน 3 ปี รวมถึงการเปรียบเทียบต้นทุนทางการเงินของบริษัทฯ และ MML และการเปรียบเทียบกับ
ผลตอบแทนของสถาบันการเงินในการให้สินเชื่อลูกค้าชั้นดี ประเภทเงินกู้แบบมีระยะเวลา (MLR) ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระมีความเห็นว่าอัตราผลตอบแทนจากการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่ MML ซึ่งมีอัตราดอกเบี้ยร้อยละ 7.00 ต่อ
ปี มีความเหมาะสม เนื่องจากมีอัตราผลตอบแทนที่สูงกว่าอัตราผลตอบแทนการลงทุนแต่ละประเภท และต้นทุนทางการ
เงินจากการออกหุ้นกู้ของบริษัทฯ  

 ความสมเหตุสมผลของเงื่อนไขในการเข้าทำรายการ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาความสมเหตุสมผลของเงื ่อนไขการเข้าทำรายการ โดยพิจารณาการให้ความ
ช่วยเหลือทางการเงินจำนวน 50.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เทียบเท่า 1,817.42 ล้านบาท (1 ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา: 
36.3484 บาท อ้างอิงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ที่ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ประจำวันที่ 20 
กันยายน 2566) ในรูปแบบของวงเงินกู้ยืมแบบไม่หมุนเวียน (Non-Revolving Loan) ซึ่งมีเงื่อนไขสำคัญและความเห็น
ปรึกษาทางการเงินอิสระในเงื่อนไขต่าง ๆ ดังนี้ 
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ตารางแสดงเงื่อนไขสำคญัและความเห็นปรึกษาทางการเงินอิสระ 
เงื่อนไขสำคัญ รายละเอียด ความคิดเห็นของทีป่รึกษาทางการเงินอิสระ 

วงเงินให้กู้ยืม จำนวนรวมทั้งสิ ้นไม่เก ิน 50.00 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา เทียบเท่า 1,817.42 ล้านบาท 

มีความเหมาะสม เนื่องจากวงเงินให้กู้ยืมดังกล่าวมีความสอดคล้อง
กับค่าใช้จ่ายของ MML ที่จะเกิดขึ้น จำนวน 50.00 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา ซึ่งเป็นจำนวนเท่ากับรายการให้ความช่วยเหลือทาง
การเง ินแก่ MML ในครั ้งน ี ้  โดยค่าใช้จ ่ายที ่คาดว่าจะเกิดขึ้น
ประกอบด้วย 1) ค่าใช้จ่ายในการปรับปรุงเพิ่มศักยภาพสำหรับงาน
วางสายเคเบิลใต้ทะเล (Cable Laying) และค่าใช้จ่ายในการลงทุน
ในงานสำรวจใต้ทะเลด้วยเรือดำน้ำที่ควบคุมด้วยรีโมทคอนโทรล
แบบไร ้คนข ับ (Remotely Operated Vehicle: ROV) จำนวน 
20.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 2) ค่าใช้จ่ายการดำเนินงานวาง
ท่อใต้ทะเล (Cable Laying) และโครงการติดตั้ง และรื ้อถอนใต้
ทะเล (Decommissioning T&I) ตามสัญญาที่ลงนามแล้วกับลกูค้า 
ซึ่งเป็นบริษัทชั้นนำด้านสำรวจและผลิตปิโตรเลียมในประเทศไทย 
จำนวน 30.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
อีกทั้ง เมื่อพิจารณาถึงแหล่งเงินทุนที่ใช้ อันมาจากกระแสเงินสด
ภายในของบริษัทฯ จากงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ในไตร
มาส 2 ปี 2566 บริษ ัทฯ มีส ินทรัพย ์ท ี ่ม ีสภาพคล่องสูงรวม 
6,781.52 ล้านบาท ประกอบไปด้วย เงินสดและรายการเทียบเท่า
เงินสด เท่ากับ 5,647.20 ล้านบาท และสินทรัพย์ทางการเงิน
หมุนเวียนอื ่น 1 ,134.32 ล้านบาท และเมื ่อพิจารณาร่วมกับ
ความสามารถในการชำระหนี้สินที่มีดอกเบี้ย ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระพบว่าบริษัทฯ ยังคงสามารถที่จะชำระหนี้สินจากสินทรัพย์ที่มี
สภาพคล่องของบริษัทฯ 

ว ัตถ ุประสงค ์ของ
การกู้เงิน 

เพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียนในการดำเนินโครงการ
ติดตั้ง และรื้อถอนใต้ทะเล (Decommissioning 
T&I) 

มีความเหมาะสม เนื่องจากเงินให้กู้ดังกล่าวมีวัตถุประสงค์ เพื่อเป็น
เงินทุนสำหรับในการดำเนินงานวางท่อใต้ทะเล (Cable Laying) 
และการดำเนินงานโครงการฯ โดยบริษัทฯ คาดว่าการเข้าทำ
ธุรกรรมครั้งนี้จะช่วยให้ MML ดำเนินงานตามสัญญาที่ลงนามไว้
แล้วกับลูกค้าเป็นไปอย่างราบรื่น สามารถส่งมอบงานให้แก่ลูกค้า
และรับรู ้รายได้ตามแผนงานของ MML ซึ ่งช่วยให้ MML ลดการ
พึ่งพิงรายได้จากธุรกิจงานสำรวจใต้ทะเล งานซ่อมแซม และซ่อม
บำรุง (subsea-IRM) นอกจากนี้ MML ยังมีโอกาสในการขยายการ
ให้บริการในธุรกิจนี้ต่อไปในอนาคตกับลูกค้าบริษัทสำรวจและผลิต
ปิโตรเลียมชั้นนำอื่น ๆ โดยการอ้างอิงผลงานและความสำเร็จในการ
รื้อถอน งานขนส่ง และติดที่ทำให้กับบริษัทชั้นนำด้านสำรวจและ
ผลิตปิโตรเลียม ซึ่ง MML อยู่ระหว่างกระบวนการขอสินเชื ่อกับ
สถาบันการเงิน และคาดว่าจะทราบผลการอนุมัติในช่วงไตรมาส 1 
ปี 2568 เนื่องจาก MML มีข้อจำกัดด้านระยะเวลาในการใช้เงิน
ภายในเดือนตุลาคม - ธันวาคม 2566 MML จึงเป็นที่มาของรายการ
ให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่ MML ในครั้งนี้ ดังนั้นทาง MML 
จึงมีความจำเป็นในการขอกู้ยืมเงินเพิ่มเติม จึงเป็นที่มาของรายการ
ให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่ MML ในครั้งนี้ 

อัตราดอกเบี้ย ร้อยละ 7.00 ต่อปี ชำระทุกวันทำการสุดท้ายของ
แต่ละไตรมาส 

มีความเหมาะสม เนื ่องจากมีอัตราผลตอบแทนที่สูงกว่าอัตรา
ผลตอบแทนการลงทุนแต่ละประเภท ต้นทุนทางการเงินจากการ
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เงื่อนไขสำคัญ รายละเอียด ความคิดเห็นของทีป่รึกษาทางการเงินอิสระ 
ออกหุ ้นกู ้ของบริษัทฯ และอยู ่ในช่วงผลตอบแทนของสถาบัน
การเงินในการให้สินเชื่อลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี ประเภทเงินกู้แบบมี
ระยะเวลา (MLR) โดยบริษัทฯ จะได้รับรู้รายได้จากดอกเบี้ยให้กู้ยืม
ในทุกไตรมาสของผลประกอบการของบริษัทฯ 

วันครบกำหนดชำระ
คืน 

ตารางการชำระเงิน 

วันชำระคืน 
จำนวน 

(ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา) 

30 กันยายน 2567 3.50 
31 ธันวาคม 2567 4.00 
31 มีนาคม 2568 24.00 
30 มิถุนายน 2568 3.00 
30 กันยายน 2568 5.00 
31 ธันวาคม 2568 5.00 
31 มีนาคม 2569 5.50 

รวม 50.00 
 

มีความเหมาะสม เนื ่องจากตารางการชำระหนี ้สอดคล้องกับ
ความสามารถในการชำระหนี้ และนโยบายการบริหารสภาพคล่อง
ของ MML อีกทั ้งการกำหนดตารางชำระหนี ้เป็น 7 งวด ทำให้ 
MML วางแผนการชำระเงินต้นและดอกเบี้ยได้ โดยจากประมาณ
การของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อผลการดำเนินงานของ MML 
ระหว่างปี 2566 – 2569 ซ่ึงเป็นช่วงที่เกิดรายการระหว่างกันจนถึง
วันครบกำหนดสิ้นสุดของสัญญาเงินกู้ระหว่างบริษัทฯ และ MML 
พบว่า MML จะมีความสามารถในการชำระหนี้ของกิจการตั้งแต่ปี 
2566 – 2569 โดยหลังจากการชำระคืนเงินกู้ยืมให้แก่บริษัทฯ แล้ว
ในปี 2569 MML ยังคงมีเงินสดสุทธิคงเหลือหลังชำระหนี้ เท่ากับ 
57.60 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือเทียบเท่า 2,093.67  
ล้านบาท (1 ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา : 36.3484 บาท อ้างอิงจาก
อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ที่ประกาศโดยธนาคารแห่ง
ประเทศไทย ประจำวันที่ 20 กันยายน 2566) โดยมีรายละเอียด
ตามหัวข้อ 3.5 การวิเคราะห์ความสามารถในการชำระคืนเงินกู้ของ 
MML 

เงื ่อนไขผิดนัดชำระ
หนี้ 

ร้อยละ 9.00 ต่อปี มีความเหมาะสม เนื่องจากการคิดอัตราดอกเบี้ยผิดนัดตามประกาศ
ของธนาคารแห่งประเทศไทยได้กำหนดอัตราดอกเบี้ยตามสัญญา
บวกได้ไม่เกินร้อยละ 3.00 และสูงสุดไม่เกินร้อยละ 15.00 เพื่อ
ความเป็นธรรมแก่ผู้กู้และผู้ให้กู้ ซ่ึงอัตราดอกเบี้ยผิดนัดชำระหนี้ของ
การเข้าทำรายการในครั้งนี้ เป็นไปตามที่ธนาคารแห่งประเทศไทย
กำหนด 

หลักประกัน ไม่มี  ไม่เหมาะสม เนื่องจากหลักประกันเปรียบเสมือนแหล่งชำระหนี้รอง 
ในกรณีที่ MML ไม่สามารถชำระคืนเงินกู้ยืม จะส่งผลให้บริษัทฯ 
อาจไม่ได้รับการชำระเงินต้นคืน ทั้งในรูปของเงินสดหรือทรัพย์สินที่
เป็นหลักประกัน 
ทั้งนี้ จากประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อผลการ
ดำเนินงานของ MML ระหว่างปี 2566 – 2569 ซึ่งเป็นช่วงที่เกิด
รายการระหว่างกันจนถึงวันครบกำหนดสิ้นสุดของสัญญาเงินกู้
ระหว่างบริษัทฯ และ MML โดย MML จะมีรายได้ในปี 2566 – 
2569 เท่ากับ 276.01 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 504.77 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 380.20 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา และ 
427.25 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ตามลำดับ และมีกำไรขั้นต้นใน
ปี 2566 – 2569 เท่ากับ 32.88 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 57.70 
ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 53.27 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา และ 
60.68 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ตามลำดับ พบว่า MML จะมี
ความสามารถในการชำระหนี้ของกิจการตั้งแต่ปี 2566 – 2569 
เนื่องจากยังคงมีกระแสเงินสดหลังชำระหนี้ของ MML อีกทั้งเมื่อทำ
การวิเคราะห์ความอ่อนไหวของกระแสเงินสดที่กล่าวมาข้างต้น หาก
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เงื่อนไขสำคัญ รายละเอียด ความคิดเห็นของทีป่รึกษาทางการเงินอิสระ 
ประมาณการรายได้จากการให้บริการไม่รวม Backlog ลดลงร้อยละ 
10.00 และประมาณกำไรขั้นต้น ลดลงร้อยละ 10.00 มีกระแสเงิน
สดเพียงพอต่อการชำระหนี้ตลอดระยะเวลาเงินกู้ แต่หากประมาณ
การรายได้จากการให้บริการไม่รวม Backlog ลดลงร้อยละ 20.00 
และประมาณกำไรขั้นต้นลดลงร้อยละ 20.00 มีกระแสเงินสดไม่
เพียงพอสำหรับชำระหนี้ ซึ่งทาง MML อาจขอขยายระยะเวลาการ
ชำระหนี้เงินกู้จากบริษัทฯออกไป หรืออาจออกหุ้นกู้เพื่อชำระเงิน
กู้ยืมดังกล่าว เพื่อให้สอดคล้องกับผลการดำเนินงานในอนาคต หาก
พิจารณาอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E ratio) ในไตร
มาส 2 ปี 2566 เท่ากับ 0.18 เท่า ซึ่ง MML มีความสามารถในการ
ก่อหนี้เพิ่มในอนาคตได้  
นอกจากนี้ บริษัทฯ ถือหุ้นใน MML ในสัดส่วนร้อยละ 58.22 ของ
หุ ้นที ่ออกและจำหน่ายแล้วทั ้งหมด กล่าวคือบริษัทฯ มีอำนาจ
ควบคุมสิทธิออกเสียงใน MML เกินกว่าร้อยละ 50.00 และมีอำนาจ
ควบคุมคะแนนเสียงส่วนใหญ่ในที่ประชุมผู้ถือหุ้นของ MML ส่งผล
ให้บริษัทฯ สามารถทราบถึงสถานะการเงินของ MML รวมถึง
ติดตามปัจจัยที่อาจก่อให้เกิดความเสี่ยงต่อการผิดนัดชำระหนี้ได้
อย่างใกล้ชิด 

เ ง ื ่ อ น ไขท ี ่ อ าจมี
ผลกระทบสิทธิต่อผู้
ถือหุ้นบริษัทฯ 

ไม่มี มีความเหมาะสม เนื่องจากสิทธิของผู้ถือหุ้นบริษัทฯ จะไม่ได้รับ
ผลกระทบจากการให้ความช่วยเหลือด้านการเงินแก่ MML 

หมายเหตุ: 1/ 1 ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา: 36.3484 บาท อ้างอิงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ที่ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ประจำวันที่ 20 

กันยายน 2566 

 ข้อดีและข้อด้อยของการเข้าทำรายการ 

3.8.1 ข้อดีของการเข้าทำรายการ 

1) บริษัทฯ ได้รับอัตราผลตอบแทนจากการช่วยเหลือทางเงินมากกว่าอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในปัจจุบัน 

การเข้าทำรายการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่ MML จำนวนรวมทั้งสิ้นไม่เกิน 50.00 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา เทียบเท่า 1,817.42 ล้านบาท บริษัทฯ จะได้รับผลตอบแทนเป็นดอกเบี้ยในอัตราร้อยละ 7.00 
ต่อปี ซึ่งเป็นอัตราที่สูงกว่าอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในแต่ละประเภท โดยมีรายละเอียดตามหัวข้อ 3.6 
ความเหมาะสมของอัตราดอกเบี้ยในการเข้าทำรายการ 

2) ช่วยเสริมสภาพคล่องและเพิ่มความยืดหยุ่นในการบริหารจัดการเงินทุนให้กับบริษัทในกลุ่มเดียวกัน 

เนื่องจาก MML ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ มีความต้องการใช้เงินเพื่อเป็นเงินหมุนเวียนในการดำเนินงาน
วางท่อใต้ทะเล (Cable Laying) และโครงการติดตั้ง และรื้อถอนใต้ทะเล (Decommissioning T&I) จำนวน 
55.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมรกิา โดยประกอบด้วย 1) ค่าใช้จ่ายสำหรับดำเนินการวางมัดจำสำหรบัการสัง่ซือ้
อุปกรณ์การติดตั้งวางท่อใต้ทะเล (Cable Laying) 2) ค่าใช้จ่ายในการปรับปรุงเพิ่มศักยภาพสำหรับงานวาง
สายเคเบิลใต้ทะเล (Cable Laying) และค่าใช้จ่ายในการลงทุนในงานสำรวจใต้ทะเลด้วยเรือดำน้ำที่ควบคุม
ด้วยรีโมทคอนโทรลแบบไร้คนขับ (Remotely Operated Vehicle: ROV) จำนวน 20.00 ล้านดอลลาร์
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สหรัฐอเมริกา 3) ค่าใช้จ่ายการดำเนินการโครงการติดตั้ง และรื้อถอนใต้ทะเล (Decommissioning T&I) ตาม
สัญญาที่ลงนามแล้วกับลูกค้า ซึ่งเป็นบริษัทช้ันนำด้านสำรวจและผลิตปิโตรเลยีมในประเทศไทย จำนวน 30.00 
ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ทั้งนี้ทาง MML ได้มีการเจรจากับสถาบันการเงิน ในการขอการสนับสนุนสินเช่ือใน
ครั้งนี้ แต่เนื่องจากสภาวะเศรษฐกิจที่ผันผวน และปัจจัยความเสี่ยงของการดำเนินงานของธุรกิจน้ำมันและ
ก๊าซธรรมชาติ และธุรกิจวิศวกรรมใต้ทะเล ส่งผลให้สถาบันการเงินชะลอการพิจารณาการให้สนิเช่ือใหม่ในครัง้
นี ้ดังนั้นทาง MML จึงมีความจำเป็นในการขอกู้ยืมเงินเพิ่มเติมจากบริษัทฯ ในฐานะบริษัทแม่ 

3) ช่วยเพิ่มโอกาสในการขยายการให้บริการในธุรกิจนี้ต่อไปในอนาคตกับลูกค้าบริษัทสำรวจและผลิตปิโตรเลียม
ช้ันนำอ่ืน ๆ 

การเข้าทำรายการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่ MML ครั้งนี้จะช่วยให้ MML ดำเนินงานตามสัญญาที่ลง
นามไว้แล้วกับลูกค้าเป็นไปอย่างราบรื่น สามารถส่งมอบงานให้แก่ลูกค้าและรับรูร้ายได้ตามแผนงานของ MML 
ซึ่งช่วยให้ MML ลดการพึ่งพิงรายได้จากธุรกิจงานสำรวจใต้ทะเล งานซ่อมแซม และซ่อมบำรุง (subsea-IRM) 
นอกจากนี้ MML ยังมีโอกาสในการขยายการให้บริการในธุรกิจนี้ ในพื้นที่สัมปทานอื่น ๆ บริเวณอ่าวไทย 
จำนวนกว่า 22 แห่ง ต่อไปในอนาคตกับลูกค้าบริษัทสำรวจและผลิตปิโตรเลียมชั้นนำอื่น ๆ โดยการอ้างอิง
ผลงานและความสำเร็จในการรื้อถอน งานขนส่ง และติดตั้งให้กับบริษัททีเ่ป็นบริษัทสำรวจและผลิตปิโตรเลียม
ชั้นนำ ส่งผลให้ MML มีศักยภาพในการขยายธุรกิจที่ยั่งยืนและมีรายได้ที่มั่นคง ซึ่งส่งผลให้รายได้ตามงบ
การเงินรวมของบริษัทฯ สูงข้ึน 

3.8.2 ข้อด้อยของการเข้าทำรายการ 

1) บริษัทฯ จะมีกระแสเงินสดในการดำเนินกิจการลดลง  

การเข้าทำรายการครั้งนี้ บริษัทฯ จะให้ความช่วยเหลือด้านการเงินแก่ MML เป็นจำนวน 55.00 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา เทียบเท่า 1,999.16 ล้านบาท (1 ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา: 36.3484 บาท อ้างอิงจากอัตรา
แลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ที่ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ประจำวันที่ 20 กันยายน 2566) ซึ่ง
ส่งผลให้บริษัทฯ มีกระแสเงินสดลดลง ทั้งนี้ เมื่อพิจารณาสภาพคลอ่งของบริษัทฯ จากงบการเงินเฉพาะกิจการ 
สิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 5,647.20 ล้านบาท และมี
สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื่น จำนวน 1,134.32 ล้านบาท รวมทั้งสิ้น 6,781.52 ล้านบาท และเมื่อ
พิจารณาร่วมกับความสามารถในการชำระหนี้สินที่มีดอกเบี้ยและแผนการลงทุนในอนาคตของบริษัทฯ ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระพบว่าบริษัทฯ ยังคงสามารถที่จะชำระหนี้สินและดำเนินการตามแผนการลงทุนได้ 
จากสินทรัพย์และรายได้จากเงินปันผลที่ได้รับของบริษัทฯ อีกทั้ง หากพิจารณาฐานะทางการเงินของบริษัทฯ 
ในไตรมาส 2 ปี 2566 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวม 41,522.85 ล้านบาท และมีหนี้สินรวม 7,739.14 ล้านบาท 
กล่าวคือบริษัทฯ อัตราส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์รวม เท่ากับ 0.19 เท่า ซึ่งเพียงพอต่อการชำระเงินหนี้สินที่มี
ดอกเบี้ยที่จะเกิดขึ้นภายในปี 2566 และในอนาคต ดังนั้นการเข้าทำรายการครั้งนี้ บริษัทฯ มีเงินสดเพียงพอ
ต่อการให้ความช่วยเหลือทางการเงินและส่งผลกระทบต่อฐานะทางการเงินของบริษัทฯ น้อยมาก บริษัทฯ จึง
มีความเสี่ยงค่อนข้างต่ำจากการเข้าทำรายการและไม่ได้สร้างความเสียหายต่อฐานะทางการเงินของบริษัทฯ 
อย่างมีนัยสำคัญแต่อย่างใด   
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2) บริษัทฯ อาจจะเสียโอกาสในการลงทุนที่ได้รับผลตอบแทนมากกว่าร้อยละ 7.00 ต่อปีในอนาคต 

การเข้าทำรายการครั้งนี้ บริษัทฯ จะได้รับผลตอบแทนในอัตราผลตอบแทนร้อยละ 7.00 ต่อปี ซึ่งในอนาคต 
บริษัทฯ อาจเสียโอกาสในการนำเงินสดไปลงทุนที่ได้รับผลตอบแทนมากกว่าร้อยละ 7.00 ต่อปรีวมถึงการเข้า
ทำรายการในครั้งนี้อาจจะทำให้บริษัทฯ เสียโอกาสในการเข้าลงทุนขนาดใหญ่ในอนาคต เช่นการเข้าซื้อกิจการ 
(M&A) หรือการเข้าร่วมลงทุน (JV) ในธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับบริษัทฯ หรือธุรกิจอื่น ๆ ตามที่บริษัทฯ เห็นว่า
เหมาะสม 

 ข้อดีและข้อด้อยของการเข้าทำรายการกับบุคคลเกี่ยวโยงกันเมื่อเทียบกับบุคคลภายนอก 

3.9.1 ข้อดีของการเข้าทำรายการกับบุคคลเกี่ยวโยงกันเมื่อเทียบกับบุคคลภายนอก 

1) MML ซึ ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ  จะได้ร ับเงินในการช่วยเหลือทางการเงินเร ็วกว่าการกู ้ย ืมกับ
บุคคลภายนอก 

การเข้าทำธุรกรรมกับบริษัทฯ จะช่วยให้ MML ได้รับเงินทุนหมุนเวียนในการดำเนินงานสำหรับโครงการฯ ได้
ตามที่ได้วางแผนไว้ โดยบริษัทฯ เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ MML โดยถือหุ้นโดยตรงในสัดส่วนร้อยละ 58.22 
ของหุ้นที่ออกและจำหน่ายแล้วทั้งหมดทั้งทางตรงและทางอ้อม อีกทั้ง MML มีผู ้ถือหุ้นรายใหญ่และมี
กรรมการร่วมกันกับบริษัทฯ ที่รู้จักและเข้าใจธุรกิจของ MML เป็นอย่างดีและเล็งเห็นถึงศักยภาพในการเตบิโต
ของอุตสาหกรรมและธุรกิจของ MML ส่งผลให้ MML มีศักยภาพในการขยายธุรกิจที่ยั่งยืนและมีรายได้ที่
มั่นคง ซึ่งจะก่อให้เกิดการรับรู้รายได้ที่สูงข้ึนแก่บริษัท 

2) บริษัทฯ สามารถติดตามข้อมูลของ MML และประสานงานระหว่างกันได้สะดวกกว่าบุคคลภายนอก 

บริษัทฯ เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ MML โดยถือหุ้นโดยตรงในสัดส่วนร้อยละ 58.22 ของหุ้นที่ออกและ
จำหน่ายแล้วท้ังหมดทั้งทางตรงและทางอ้อม อีกทั้ง MML มีผู้ถือหุ้นรายใหญ่และมีกรรมการร่วมกันกับบริษัท
ฯ จึงสามารถติดตามการดำเนินงาน และทราบถึงสถานะการเงินของ MML รวมถึงติดตามปัจจัยที่อาจ
ก่อให้เกิดความเสี ่ยงต่อการผิดนัดชำระหนี ้ได้อย่างใกล้ชิด โดยจะมีความคล่องตัวในการเจรจาและ
ประสานงานระหว่างกันได้สะดวกกว่าการให้เงินกู้ยืมกับบุคคลภายนอก  

3.9.2 ข้อด้อยของการเข้าทำรายการกับบุคคลเกี่ยวโยงกันเมื่อเทียบกับบุคคลภายนอก 

1) บริษัทฯ อาจจะถูกขอเจรจาต่อรองในการผ่อนผันเงื ่อนไขและการชำระหนี ้ได้ง่ายกว่าเมื ่อเทียบกับ
บุคคลภายนอก 

รายการให้ความช่วยเหลือทางการเงินครั้งนี้เข้าข่ายเป็นรายการเกี่ยวโยงกัน เนื่องจากเป็นการเข้าทำรายการ 
กับบริษัทย่อยที่มีผู้ถือหุ้นรายใหญ่และมีกรรมการร่วมกันกับบริษัทฯ ซึ่งอาจจะก่อให้เกิดความขัดแย้งทางทาง
ผลประโยชน์ (Conflict of Interest) ในแง่ของการเจรจาต่อรองเพื่อขอผ่อนผันเงื่อนไขของการชำระหนี้ต่าง 
ๆ เมื่อเทียบกับบุคคลภายนอก ในกรณีที่ MML ไม่ปฏิบัติตามเงื่อนไขสัญญา หรือไม่สามารถชำระเงินต้น และ/
หรือ ดอกเบี้ยได้ตามแผนการชำระหนี้สำหรับการเข้าทำรายการครั้งนี้ โดยบริษัทฯ ควรที่จะดำเนินงานตาม
นโยบายการทำรายการระหว่างกันของบริษัทฯ อย่างเคร่งครัด เพื่อความโปร่งใสและขจัดความขัดแย้งทาง
ผลประโยชน์ท่ีอาจเกิดขึ้นดังกล่าว 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ          บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
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 ความเสี่ยงของการเข้าทำรายการ 

3.10.1 ความเสี่ยงก่อนการเข้าทำรายการ 

1) ความเสี่ยงท่ีจะไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ  

เนื่องจากขนาดของธุรกรรมซึ่งเข้าข่ายเป็นธุรกรรมระหว่างบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน บริษัทฯ มีหน้าที่ต้องจัดให้มี
การประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่อขออนุมัติการการเข้าทำธุรกรรม โดยต้องได้รับคะแนนเสียงจากท่ีประชุม
ผู้ถือหุ้นไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
โดยไม่นับส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสีย จึงมีความเสี่ยงหากไม่ได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้น บริษัทฯ จะ
ไม่สามารถเข้าทำธุรกรรมได้ 

3.10.2 ความเสี่ยงภายหลังเข้าทำรายการ  

1) ความเสี่ยงต่อการผิดนัดชำระหนี้ 

เนื่องจากความผันผวนด้านราคาน้ำมันและก๊าซธรรมชาติในปัจจุบัน ทำให้ผู้ประกอบการในธุรกจิผลิตน้ำมัน
และก๊าซธรรมชาติปรับปรุงแผนการลงทุนและแผนการดำเนินงาน จึงส่งผลกระทบต่อเนื่องแก่การให้บริการ
งานวิศวกรรมใต้ทะเลของ MML ซึ่งส่งผลให้ผลประกอบการของ MML ไม่เป็นไปตามคาด จึงอาจทำให้ 
MML ไม่สามารถชำระเงินต้นและดอกเบี้ยในแก่บริษัทฯ ได้ 

อย่างไรก็ตามที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้จัดทำประมาณการผลการดำเนินงานของ MML ระหว่างปี 2566 
– 2569 ซึ่งเป็นช่วงที่เกิดรายการระหว่างกันจนถึงวันครบกำหนดสิ้นสุดของสัญญาเงินกู้ระหว่างบริษัทฯ และ 
MML พบว่า MML จะมีความสามารถในการชำระหนี้ของกิจการตั้งแต่ปี 2566 – 2569 โดยหลังจากการ
ชำระคืนเงินกู้ยืมให้แก่บริษัทฯ แล้วในปี 2569 MML ยังคงมีเงินสดสุทธิคงเหลือหลังชำระหนี้ เท่ากับ 57.60 
ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือเทียบเท่า 2,093.67 ล้านบาท (1 ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา: 36.3484 บาท 
อ้างอิงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ที่ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ประจำวันที่ 20 
กันยายน 2566) อีกทั้งจากการทำการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของกระแสเงินสดที่กล่าวมาข้างต้น หาก
ประมาณการรายได้จากการให้บริการไม่รวม Backlog ลดลงร้อยละ 10.00 และประมาณกำไรขั้นต้น ลดลง
ร้อยละ 10.00 มีกระแสเงินสดเพียงพอต่อการชำระหนี้ตลอดระยะเวลาเงินกู้ แต่หากประมาณการรายได้จาก
การให้บริการไม่รวม Backlog ลดลงร้อยละ 20.00 และประมาณกำไรขั้นต้นลดลงร้อยละ 20.00 มีกระแส
เงินสดไม่เพียงพอสำหรับชำระหนี้ ซึ ่งทาง MML อาจขอขยายระยะเวลาการชำระหนี้เงินกู ้จากบริษัทฯ
ออกไป หรืออาจออกหุ้นกู้เพื่อชำระเงินกู้ยืมดังกล่าว เพื่อให้สอดคล้องกับผลการดำเนินงานในอนาคต หาก
พิจารณาอัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E ratio) ในไตรมาส 2 ปี 2566 เท่ากับ 0.18 เท่า ซึ่ง MML 
ยังคงมีความสามารถในการก่อหนี ้เพิ ่มในอนาคตได้  โดยมีรายละเอียดตามหัวข้อ 3.5 การวิเคราะห์
ความสามารถในการชำระคืนเงินกู้ของ MML 

นอกจากนี้ MML มีคู่ค้าที่มีชื่อเสียงระดับโลกในธุรกิจอุตสาหกรรมน้ำมันและก๊าซธรรมชาติ ซึ่ง MML ได้รับ
การยอบรับเนื่องจากจากมีความเชี่ยวชาญและประสบการณ์การทำงานมายาวนาน รวมทั้งผลงานที่สง่มอบ 
จึงทำให้ MML ได้รับการว่าจ้างมายาวนานและต่อเนื่อง จึงเชื่อได้ว่ายังคงได้รับงานที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจ
อุตสาหกรรมน้ำมันและก๊าซธรรมชาติต่อไป อีกทั้ง MML มีอัตราส่วนหนี ้สินที่มีภาระดอกเบี ้ยต่อทุน 
(Interest Bearing Debt to Equity Ratio) ในไตรมาส 2 ปี 2566 เท่ากับ 0.50 เท่า กล่าวคือ MML ยังมี
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ศักยภาพในการกู้ยืมเงินได้อีกเพื่อนำเงินมาชำระคืนเงินกู้ยืมให้บริษัทฯ ทั้งนี้ ในกรณีเลวร้ายที่สุด ซึ่ง MML 
ไม่สามารถคืนเงินกู้ยืมให้กับบริษัทฯ ได้ บริษัทฯ จะยังมีอัตราส่วนสินทรัพย์สภาพคล่องเท่ากับ 6.71 เท่า 
ลดลงจาก 7.72 เท่า ในไตรมาส 2 ปี 2566 และยังคงมีอัตราส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์รวม เท่ากับ 0.20 เท่า 
ซึ่งเพียงพอต่อการชำระคืนหุ้นกู้ที่จะครบกำหนดชำระในปี ค่าใช้จ่ายในการดำเนินการ และมีเงินสดคงเหลือ
สำหรับการลงทุนในอนาคต ดังนั้น หากมีการผิดนัดชำระหนี้ จะไม่ส่งผลกระทบต่อฐานะทางการเงินของ
บริษัทฯ อย่างมีนัยสำคัญ อีกทั้งไม่ได้สร้างความเสียหายต่อฐานะทางการเงินของบริษัทฯ หรือกระทบต่อการ
บริหารกระแสเงินสดของบริษัทฯ แต่อย่างใด 

2) ความเสี่ยงของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 

อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศมีความผันผวนตามสถานการณ์ในตลาดการเงินและปัจจัยทางเศรษฐกิจ
ต่าง ๆ เช่น นโยบายเศรษฐกิจของประเทศและสถานการณ์ทางการเมือง การเปลี ่ยนแปลงในอัตรา
แลกเปลี่ยนอาจเกิดขึ้นและมีผลทำให้มูลค่าของเงินต้องให้ความช่วยเหลือเพิ่มขึ้นหรือลดลง การเปลี่ยนแปลง
ในอัตราแลกเปลี่ยนของค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐอเมริกา มีผลกระทบโดยตรงต่อการให้ความช่วยเหลือ
ทางการเงินของบริษัทฯ เนื่องจากบริษัทฯ ต้องแปลงเงินในสกุลเงินบาทเป็นดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เพื่อให้
ความช่วยเหลือทางการเงินให้แก่ MML ซึ่งบริษัทฯ อาจจะต้องใช้เงินมากขึ้น ถ้าหากอัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราต่างประเทศมีแนวโน้มเพิ่มสูงขึ้น อย่างไรก็ดีบริษัทฯ ได้มีการป้องกันความเสี่ยงด้วยการซื้อสัญญาซื้อ
ขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า (Forward Contract) 
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สรุปความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

ตามมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 06/2566 เมื่อวันที่ 25 กันยายน 2566 ได้มีมติเห็นสมควรนำเสนอที่ประชุม
วิสามัญผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาและอนุมัติการให้ความช่วยเหลือทางการเงินในรูปแบบเงินกู้ยืมให้แก่ MML ซึ่งเป็นบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศสิงคโปร ์และเป็นบรษิัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 58.22 ของหุ้นท่ีออกและจำหน่าย
แล้วทั้งหมด โดย MML มีความจำเป็นต้องใช้เงินทุนหมุนเวียนในการดำเนินงานวางท่อใต้ทะเล (Cable Laying) และการ
ดำเนินงานโครงการฯ ซึ่งจำเป็นต้องใช้เงินทุนหมุนเวียนจำนวนเงินทั้งสิ้น 55.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 
1,999.16 ล้านบาท ดังนี้ 1) ค่าใช้จ่ายสำหรับดำเนินการวางมัดจำสำหรับการสั่งซื้ออุปกรณ์การติดตั้งวางท่อใต้ทะเล (Cable 
Laying) จำนวน 5.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ซึ่งได้รับไปแล้ว เมื่อวันท่ี 29 กันยายน 2566 2) ค่าใช้จ่ายในการปรับปรุงเพิ่ม
ศักยภาพสำหรับงานวางสายเคเบิลใต้ทะเล (Cable Laying) และค่าใช้จ่ายในการลงทุนในงานสำรวจใต้ทะเลด้วยเรือดำน้ำที่
ควบคุมด้วยรีโมทคอนโทรลแบบไร้คนขับ (Remotely Operated Vehicle: ROV) จำนวน 20.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
3) ค่าใช้จ่ายเงินทุนหมุนเวียนในการดำเนินการโครงการติดตั้ง และรื้อถอนใต้ทะเล (Decommissioning T&I) จำนวน 30.00 
ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ซึ่งการเข้าทำธุรกรรมครั้งนี้จะช่วยให้ MML ดำเนินงานตามสัญญาที่ลงนามไว้แล้วกับลูกค้าเป็นไป
อย่างราบรื่น สามารถส่งมอบงานให้แก่ลูกค้าและรับรู้รายได้ตามแผนงานของ MML ซึ่งช่วยให้ MML ลดการพึ่งพิงรายได้จาก
ธุรกิจงานสำรวจใต้ทะเล งานซ่อมแซม และซ่อมบำรุง (IRM) นอกจากนี้ MML ยังมีโอกาสในการขยายการให้บริการในธุรกิจนี้
ต่อไปในอนาคตกับลูกค้าบริษัทสำรวจและผลิตปิโตรเลียมชั้นนำอื่น ๆ โดยการอ้างอิงผลงานและความสำเร็จในการรื้อถอน งาน
ขนส่ง และติดตั้งให้กับบริษัทสำรวจและผลิตปิโตรเลียมชั้นนำ ส่งผลให้ MML มีศักยภาพในการขยายธุรกิจที่ยั่งยืนและมีรายได้
ที่มั่นคง ซึ่งส่งผลให้รายได้ตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ สูงข้ึน 

ที่ปรึกษาการเงินอิสระพิจารณาแล้วเห็นว่า MML มีความต้องการใช้เงินทุนหมุนเวียนในการดำเนินงาน จำนวน 50.00 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือประมาณ 1,817.42 ล้านบาท แบ่งออกเป็น 2 ส่วน ดังนี้ 1) เพื่อเป็นเงินทุนสำหรับการปรับปรุงเพิ่ม
ศักยภาพสำหรับงานวางสายเคเบิลใต้ทะเล (Cable Laying) และเพื่อลงทุนในงานสำรวจใต้ทะเลด้วยเรือดำน้ำที่ควบคุมด้วย
รีโมทคอนโทรลแบบไร้คนขับ (Remotely Operated Vehicle: ROV) จำนวนรวม 20.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 2) เพื่อ
เป ็นเง ินทุนหมุนเว ียนในการดำเนินงานวางท่อใต ้ทะเล (Cable Laying) และโครงการติดตั้ ง และร ื ้อถอนใต้ทะเล 
(Decommissioning T&I) จำนวน 30.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ซึ่ง MML อยู่ระหว่างกระบวนการขอสินเชื่อกับสถาบัน
การเงิน และคาดว่าจะทราบผลการอนุมัติในช่วงไตรมาส 1 ปี 2568 เนื่องจาก MML มีข้อจำกัดด้านระยะเวลาในการใช้เงิน
ภายในเดือนตุลาคม - ธันวาคม 2566 MML จึงเป็นที่มาของรายการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่ MML ในครั้งนี้ โดยที่
ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งที่ 06/2566 เมื่อวันที่ 25 กันยายน 2566 มีมติอนุมัติในหลักการให้ความช่วยเหลือทาง
การเงินแก่ MML จำนวน 50.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เทียบเท่า 1,817.42 ล้านบาท สำหรับการทำธุรกรรมครั้งนี้ 

นอกจากนี้เงื่อนไขการเข้าทำรายการมีความสมเหตุสมผลและยอมรับได้ โดยวงเงินกู้ยืมและวัตถุประสงค์ของวงเงินมีความ
สอดคล้องกับรายได้และค่าใช้จ่ายของ MML ที่จะเกิดขึ้น อีกทั้ง เมื่อพิจารณาถึงแหล่งเงินทุนที่ใช้ อันมาจากกระแสเงินสด
ภายในของบริษัทฯ โดย ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2566 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด จำนวน 5,647.20 ล้านบาท 
และสินทรัพย์ทางการเงินอื่น 1,134.32 ล้านบาท ตามงบเฉพาะกิจการ และเมื่อพิจารณาร่วมกับความสามารถในการชำระ
หนี้สินที่มีดอกเบี้ยและแผนการลงทุนในอนาคตของบริษัทฯ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพบว่าบริษัทฯ ยังคงสามารถที่จะชำระ
หนี้สินและดำเนินการตามแผนการลงทุนได้ จากสินทรัพย์และรายได้จากเงินปันผลที่ได้รับของบริษัทฯ นอกจากนี้ ตารางการ
ชำระหนี้คืนให้แก่บริษัทฯ มีความสอดคล้องกับความสามารถในการชำระหนี้ของ MML ถึงแม้ว่าวงเงินดังกล่าวจะไม่มี
หลักประกัน โดยจากประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อผลการดำเนินงานของ MML ระหว่างปี 2566 – 2569 ซึ่ง
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เป็นช่วงที่เกิดรายการระหว่างกันจนถึงวันครบกำหนดสิ้นสุดของสัญญาเงินกู้ระหว่างบริษัทฯ และ MML โดย MML จะมีรายได้
ในปี 2566 – 2569 เท่ากับ 276.01 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 504.77 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 380.20 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา และ 427.25 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ตามลำดับ และมีกำไรขั้นต้นในปี 2566 – 2569 เท่ากับ 32.88 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 57.70 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 53.27 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา และ 60.68 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา ตามลำดับ พบว่า MML จะมีความสามารถในการชำระหนี้ของกิจการตั้งแต่ปี 2566 – 2569 เนื่องจากยังคงมี
กระแสเงินสดหลังชำระหนี้ของ MML โดยหลังจากการชำระคืนเงินกู้ยืมให้แก่บริษัทฯ แล้วในปี 2569 MML ยังคงมีเงินสดสุทธิ
คงเหลือหลังชำระหนี้ เท่ากับ 57.60 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือเทียบเท่า 2,093.67 ล้านบาท (1 ดอลลาร์สหรัฐอเมรกิา: 
36.3484 บาท อ้างอิงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ที่ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ประจำวันที่ 20 
กันยายน 2566) หากประมาณการรายได้จากการให้บริการไม่รวม Backlog ลดลงร้อยละ 10.00 มีกระแสเงินสดเพียงพอต่อ
การชำระหนี้ตลอดระยะเวลาเงินกู้ และหากประมาณการรายได้จากการให้บริการไม่รวม Backlog ลดลงร้อยละ 20.00 มี
กระแสเงินไม่เพียงพอสำหรับชำระหนี้ เนื่องด้วย MML มีการกู้เงินนำมาลงทุนจำนวนที่สูงส่งผลให้กระแสเงินสดปลายปีหลัง
ชำระหนี้คงเหลือไม่เพียงพอในปี 2568 - 2569 ซึ่งจากการสอบถาม MML แจ้งว่าโอกาสกระแสเงินสดติดลบท่ีจะเกิดขึ้นต่ำมาก 
เนื่องจากสัญญาการว่าจ้างงานส่วนมากเป็นสัญญาระยะสั้น มีระยะเวลา 3 – 24 เดือน อย่างไรก็ดีลูกค้าส่วนมากของ MML 
เป็นลูกค้าที่มีชื่อเสียงในธุรกิจอุตสาหกรรมน้ำมันและก๊าซธรรมชาติและมีการว่าจ้างมาอย่างยาวนานและต่อเนื่อง หากสัญญา
สิ้นสุดแล้ว MML ก็จะได้รับการต่อสัญญาต่อไป และหากกระแสเงินสดไมเ่พียงพอต่อการชำระหนี้ MML อาจขอขยายระยะเวลา
การชำระหนี้เงินกู้จากบริษัทฯออกไป หรืออาจออกหุ้นกู้เพื่อชำระเงินกู้ยืมดังกล่าว เพื่อให้สอดคล้องกับผลการดำเนินงานใน
อนาคต แต่หากในกรณีที่ กำไรขั้นต้นลดลงร้อยละ 10.00 พบว่า MML มีกระแสเงินสดเพียงต่อการชำระหนี้ตลอดระยะเวลา
เงินกู้ ขณะที่หากกำไรขั้นต้นลดลงร้อยละ 20.00 พบว่า MML มีกระแสเงินสดไม่เพียงพอสำหรับการชำระหนี้ ซึ่งจากการ
สอบถาม MML แจ้งว่าโอกาสที่จะเกิดขึ้นต่ำมาก เนื่องจากลักษณะการประกอบธุรกิจของ MML เป็นการประมูลงาน ซึ่ง MML 
จะต้องประเมินต้นทุนก่อนการดำเนินงานเพื่อเสนอราคาประมูลงานดังกล่าว ในการรักษาระดับกำไรขั้นต้น อีกทั้งสัญญาการ
ว่าจ้างงานส่วนมากมีการกำหนดให้มีการตกลงราคาต้นทุนเชื้อเพลิงภายหลัง หากต้นทุนเชื้อเพลิงมีความผันผวน และหาก
กระแสเงินสดไม่เพียงพอต่อการชำระหนี้ MML อาจขอขยายระยะเวลาการชำระหนี้เงินกู้จากบริษัทฯ ออกไป หรืออาจออกหุ้น
กู้เพื่อชำระเงินกู้ยืมดังกล่าว เพื่อให้สอดคล้องกับผลการดำเนินงานในอนาคต หากพิจารณาอัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
(D/E ratio) ในไตรมาส 2 ปี 2566 เท่ากับ 0.18 เท่า ซึ่ง MML มีความสามารถในการก่อหนี้เพิ่มในอนาคตได้ อีกทั้ง MML มีคู่
ค้าที ่มีชื ่อเสียงระดับโลกในธุรกิจอุตสาหกรรมน้ำมันและก๊าซธรรมชาติ ซึ ่ง MML ได้รับการยอบรับจากความเชี ่ยวชาญ 
ประสบการณ์การทำงาน และผลงานที่ส่งมอบ จึงทำให้ MML ได้รับการว่าจ้างมายาวนานและต่อเนื่อง จึงเชื่อได้ว่ายังคงได้รับ
งานท่ีเกี่ยวข้องกับธุรกิจอุตสาหกรรมน้ำมันและก๊าซธรรมชาติต่อไป  

ทั้งนี้ ในกรณีเลวร้ายที่สุด ซึ่ง MML ไม่สามารถคืนเงินกู้ยืมให้กับบริษัทฯ ได้ บริษัทฯ จะยังมีอัตราส่วนสินทรัพย์สภาพคล่อง
เท่ากับ 6.71 เท่า ลดลงจาก 7.72 เท่าในไตรมาส 2 ปี 2566 และยังคงมีอัตราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย์รวม เท่ากับ 0.20 เท่า ซึ่ง
เพียงพอต่อการชำระคืนหุ้นกู้ที่จะครบกำหนดชำระในปี ค่าใช้จ่ายในการดำเนินการ และมีเงินสดคงเหลือสำหรับการลงทุนใน
อนาคต ดังนั้น หากมีการผิดนัดชำระหนี้ จะไม่ส่งผลกระทบต่อฐานะทางการเงินของบริษัทฯ อย่างมีนัยสำคัญ อีกทั้งไม่ได้สร้าง
ความเสียหายต่อฐานะทางการเงินของบริษัทฯ หรือกระทบต่อการบริหารกระแสเงินสดของบริษัทฯ แต่อย่างใด อย่างไรก็ดี
บริษัทฯ ถือหุ้นใน MML ในสัดส่วนร้อยละ 58.22 ของหุ้นที่ออกและจำหน่ายแล้วทั้งหมด กล่าวคือบริษัทฯ มีอำนาจควบคุม
สิทธิออกเสียงใน MML เกินกว่าร้อยละ 50.00 และมีอำนาจควบคุมคะแนนเสียงส่วนใหญ่ในที่ประชุมผู้ถือหุ้นของ MML จะ
ส่งผลให้บริษัทฯ ทราบถึงสถานะการเงินของ MML รวมถึงติดตามปัจจัยที่อาจก่อให้เกิดความเสี่ยงต่อการผิดนัดชำระหนี้ได้
อย่างใกล้ชิด และเมื่อพิจารณาถึงผลตอบแทนจากการเข้าทำรายการในครั้งนี้ที่อัตราดอกเบี้ยร้อยละ 7.00 ต่อปี อัตราดอกเบี้ย
ดังกล่าวมีความเหมาะสมเนื่องจากให้ผลตอบแทนสูงกว่าอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในแต่ละประเภท อันประกอบด้วย 1) 
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อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย์ของสถาบันการเงิน 2) อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 2 ปีของสถาบันการเงิน 3) อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย (Government Bond Yield) อายุ 0.5 – 3 ปี และ 4) อัตราผลตอบแทนของการลงทุนในตรา
สารหนี้ภาคเอกชนอายุไม่เกิน 3 ปี รวมถึงการเปรียบเทียบ ต้นทุนทางการเงินของบริษัทฯ และ MML และการเปรียบเทียบกับ
ผลตอบแทนของสถาบันการเงินในการให้สินเชื่อลูกค้ารายใหญ่ช้ันดี ประเภทเงินกู้แบบมีระยะเวลา (MLR) 

อย่างไรก็ตาม การเข้าทำรายการดังกล่าวอาจทำให้บริษัทฯ มีกระแสเงินสดในการดำเนินงานลดลง แต่ยังเพียงพอต่อการให้
ความช่วยเหลือทางการเงินครั้งนี้ และเมื่อพิจารณาผลกระทบต่อฐานะทางการเงินของบริษัทฯ พบว่าบริษัทฯ มีความเสี่ยง
ค่อนข้างต่ำจากการเข้าทำรายการและไม่ได้สร้างความเสียหายต่อฐานะทางการเงินของบริษัทฯ อย่างมีนัยสำคัญแต่อย่างใด  
นอกจากนี้ที่ปรึกษาการเงินอิสระได้พิจารณาความสามารถในการชำระหนี้สินที่มีดอกเบี้ยของบริษัทฯ พบว่าบริษัทฯ ยังคง
สามารถท่ีจะชำระหนี้สินจากสินทรัพย์สภาพคล่องของบริษัทฯ  

ดังนั้นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าผู้ถือหุ้นควรพิจารณาอนุมัติการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่ MML ใน
วงเงินกู้ยืมแบบไม่หมุนเวียน (Non-Revolving Loan) จำนวนไม่เกิน 50.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เทียบเท่า 
1,817.42 ล้านบาท  

อย่างไรก็ตาม การตัดสินใจลงคะแนนเสียงอนุมัติการทำรายการในครั้งนี้อยู่ในดุลยพินิจของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เป็นสำคัญ ซึ่งผู้
ถือหุ้นควรจะศึกษาข้อมูลเพิ่มเติมในเอกสารต่าง ๆ ที่แนบมาพร้อมกับหนังสือเชิญประชุมผู้ถือหุ้นในครั้งนี ้ด้วย เพื่อใช้
วิจารณญาณและดุลยพินิจประกอบการพิจารณาในการตัดสินใจเพื่อลงมติได้อย่างเหมาะสม 
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4. ภาคผนวก  

 ภาพรวมการประกอบธุรกิจ บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) 

4.1.1 ข้อมูลทั่วไปของบริษัทฯ 

ชื่อบริษัท บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
ที่ตั้งสำนักงานใหญ่ อาคารอรกานต์ ชั้น 8, 26/26-27 ซอยชิดลม ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กทม. 10330 

ประเภทธุรกิจ ธุรกิจลงทุนโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น โดยลงทุนในธุรกิจหลัก 5 กลุ่มได้แก่ กลุ่มธุรกิจขนส่งทางเรือ กลุ่ม
ธุรกิจบริการนอกชายฝั่ง กลุ่มธุรกิจเคมีภัณฑ์เพื่อการเกษตร กลุ่มธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม และกลุ่มการ
ลงทุนอื่น 

เลขทะเบียน 0107548000064 

เว็บไซต์ http://www.thoresen.com 

ทุนจดทะเบียน 1,998,446,888.00 บาท 

ทุนชำระแล้ว 1,822,464,564.00 บาท 

กรรมการ ลำดับ ชื่อ ตำแหน่ง 

1 นายประเสริฐ บุญสัมพันธ์ กรรมการอิสระ ประธานกรรมการ, ประธานกรรมการบริหาร 

2 นายเฉลิมชัย มหากิจศิร ิ
กรรมการผู้จัดการใหญ่, ประธานเจ้าหนา้ที่บริหาร 

และประธานกรรมการการลงทุน, กรรมการ 
3 ดร. ฌ็อง ปอล เทเวอแน็ง กรรมการ 

4 นางสาวอุษณา มหากิจศิร ิ รองประธานเจ้าหน้าที่บริหาร, กรรมการ 

5 นายกมลสุทธิ์ ทัพพะรังสี 
ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการใหญอ่าวุโส และประธาน
กลุ่มอาหารและเครื่องดื่ม, ประธานกรรมการการ

พัฒนาอยา่งยั่งยืน 

6 นายสมชัย ไชยศุภรากุล กรรมการ 

7 นายสมบูรณ์เกียรติ เกษมสวุรรณ กรรมการอิสระ, ประธานกรรมการตรวจสอบ 

8 นายสันติ บางอ้อ 
กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ, ประธาน

กรรมการสรรหาและกำหนดค่าตอบแทน, ประธาน
กรรมการกำกับดูแลกจิการ 

9 นายเชิดพงษ์ สิริวิชช ์
กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ, ประธาน

กรรมการบริหารความเส่ียง 
10 ดร. จิตรพงษ์ กวา้งสุขสถิตย ์ กรรมการอิสระ 

11 นายโมฮัมหมัด ราเชด อาหมัด เอ็ม.อัลนัสซารี กรรมการอิสระ, กรรมการ 
 

ที่มา: รายงาน One Report ปี 2565 ของบริษัทฯ  
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4.1.2 ประวัติความเป็นมาของบริษัท ฯ 

บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) ก่อตั้งข้ึนในฮ่องกงในปี 2447 โดยเริ่มให้บริการขนส่งสินค้าทาง
เรือแก่บริษัทนอร์เวย์ตามแนวชายฝั่งในเส้นทางธุรกิจการค้าขายระหว่างจีนและไทย โดยใช้ช่ือ โทรีเซน แอนด์โค 
ลิมิเต็ด (ฮ่องกง) และได้จัดตั้งบริษัท โทรีเซน (กรุงเทพ) จำกัด ขึ้นเมื่อวันท่ี 31 ตุลาคม 2517 ด้วยทุนจดทะเบยีน 
100,000.00 บาท และทำการโอนธุรกิจทั้งหมดของสำนักงานสาขามายังบริษัทใหม่ โดยในปี 2536 บริษัท โทรี
เซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด ได้เข้าซื้อหุ้นทั้งหมดของ บริษัท โทรีเซน (กรุงเทพ) จำกัด และวางนโยบายให้บริษัท 
โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด เป็นผู้ถือหุ้นทั้งหมดของทุกบริษัทที่จะจัดตั้งขึ้นใหม่เพื่อแปรสภาพเป็นบริษัท
มหาชนจำกัด และได้รับการอนุมัติให้เป็นหลักทรัพย์ที่จดทะเบียน และซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทยในปี 2538 โดย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2565 บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียน 1,998,446,888.00 บาท และทุนจด
ทะเบียนชำระแล้ว 1,822,464,564.00 บาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญ 1,822,464,564 หุ้น  หุ้นมูลค่าที่ตราไว้หุ้น
ละ 1.00 บาท 

โดยบริษัทฯ มีการเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการที่สำคญัดังนี ้

ปี เหตุการณ์สำคัญ 

2560 

▪ บริษัทฯ จัดตั้งบริษัท พีเอช แคปปิตอล จำกัด (PHC) โดยถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 70.00 ใน PHC เพื่อเข้าซื้อกิจการ        
พิซซ่า ฮัท ในประเทศไทย จากบริษัท ยัม เรสเทอรองตส์ อินเตอร์เนชั่นแนล (ประเทศไทย) จำกัด (YUM) ได้เป็น
ผลสำเร็จเมื่อวันที่ 1 มิถุนายน 2560 และ PHC ได้บริหารจัดการกิจการร้านพิซซ่า ฮัท ทุกสาขาในประเทศไทยนับตั้งแต่
นั้นมา  

▪ บริษัทฯ และ TSS จัดตั้งบริษัท โทรีเซน ชิปปิ้ง (ประเทศไทย) จำกัด (TST) ขึ้นเพื่อให้บริการขนส่งสินค้าทางเรือโดยเรือ
สัญชาติไทย ทั้งนี้ TST ได้รับโอนเรือจาก TSS จำนวน 1 ลำ เพื่อใช้ในการประกอบกิจการ MML ได้เข้าลงทุนโดยการถือ
หุ้นร้อยละ 49.00 ในบริษัท พีทีจีซีจำกัด (PTGC) ในประเทศกัมพูชา เพื่อสร้างผลตอบแทนในอนาคต 

2561 

▪ บริษัทฯ ได้รับสิทธิในการเข้าทำสัญญาเฟรนไชส์ ทาโก้เบลล์ (Taco Bell) (มีการลงนามสัญญา เมื่อต้นปี 2562) กับ 
บริษัท ทาโก้ เบลล์ เรสเทอรองตส์ เอเชีย พีทีอี แอลทีดีโดย ผ่านบริษัท สยามทาโก้จำกัด (STC) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่
บริษัทฯ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 70.00 เพื่อดำเนินกิจการร้านอาหาร ทาโก้ เบลล์ ในประเทศไทย และขยายธุรกิจไปสู่
ธุรกิจร้านอาหารซ่ึงมีการเติบโตสูงและมีความมั่นคง  

▪ บริษัทฯ ได้ออกหุ้นกู้ในประเทศประเภทไม่ด้อยสิทธิและไม่มีหลักประกัน 2 ครั้ง จำนวนรวม 3,305.20 ล้านบาท เพื่อใช้
ในการจ่ายคืนหุ้นกู้ที่ครบกำหนดไถ่ถอนและเพิ่มเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ  

▪ บริษัทฯ ได้เข้าถือหุ้นร้อยละ 80.50 ในบริษัท เอเชีย อินฟราสตรักเชอร์ แมเนจเม้นท์ (ประเทศไทย) จำกัด (AIM) ซ่ึงเป็น
บริษัทที่มีความเชี่ยวชาญในบริการจัดการน้ำเพื่อส่งเสริมธุรกิจการบริหารทรัพยากรน้ำที่มีอยู่เดิม  บริษัท เอเซีย โค้ทติ้ง 
เซอร์วิสเซส จำกัด (ACS) ปัจจุบันเปลี่ยนชื่อเป็น บริษัท วีเวนเจอร์ส เทคโนโลยีจำกัด (VVT) ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยที่ บริษัทฯ 
ถือหุ้นอยู่ร้อยละ 99.99 ได้เข้าซ้ือหุ้น ร้อยละ 16.67 ในบริษัท อัลฟา ดิจิตอล พีทีอี แอลทีด ี(Alpha) ในประเทศสิงคโปร์
เพื่อการลงทุนในบริษัท วี-ไฟแนนซ์ เทคโนโลยีจำกัด (V-Finance) ซ่ึงเป็นบริษัทที่จัดตั้งในประเทศอิสราเอล 

2562 

▪ บริษัทฯ ได้ขายหุ้นในบริษัท พีเอ็มทีพร็อพเพอร์ตี้ จำกัด (PMT) ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือ หุ้นอยู่ร้อยละ 99.99 ใน
สัดส่วนร้อยละ 40.00 ให้กับบริษัท คันเด็น เรียลตี้ แอนด์ ดีเวลลอปเม้นท์จำกัด (KRD) เมื่อวันที่ 19 กรกฎาคม 2562 
เพื่อร่วมกันพัฒนาธุรกิจอสังหาริมทรัพย์บนที่ดินของ PMT 

2563 

▪ บริษัทฯ ได้ออกหุ้นกู้ในประเทศประเภทไม่ด้อยสิทธิและไม่มีหลักประกันและมีผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้จำนวน 716.00 ล้านบาท  
▪ บริษัท เมอร์เมด อินเตอร์เนชั่นเนล เวนเจอร์ส (MIV) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่ถือหุ้นทั้งหมดโดย MML ได้ขายหุ้น เอเชีย 

ออฟชอร์ดริลลิ่งค์ จำกัด (AOD) ที่ถืออยู่ทั้งหมดให้แก่บริษัท ซีดริลล์จำกัด เมื่อเดือนกันยายน 2563  
▪ บริษัท เมอร์เมด ซับซีเซอร์วิสเซส (ประเทศ ไทย) จำกัด (MSST) ได้จัดตั้งบริษัทร่วมทุน 2 บริษัท ในเดือนกันยายน 2563 

ภายใต้ชื่อ บริษัท ซีเควสต์ จำกัด เพื่อร่วมพัฒนาเทคโนโลยีหุ่นยนต์และปัญญาประดิษฐ์สำหรับให้บริการงานวิศวกรรมใต้
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ปี เหตุการณ์สำคัญ 
ทะเลในเชิงพาณิชย์ และบริษัท Mermaid-MOE JV Co., Ltd. เพื ่อประกอบกิจการให้บริการงานออกแบบด้าน 
วิศวกรรม งานจัดซื้อ งานก่อสร้าง และงาน ติดต้ัง (EPCI) สำหรับอุตสาหกรรม ปิโตรเคมี พลังงาน รวมถึงปิโตรเลียมและ
ก๊าซธรรมชาติประเภทขั้นต้น 

2564 

▪ บริษัทฯ ได้ออกหุ้นกู้ในประเทศประเภทไม่ด้อยสิทธิและไม่มีหลักประกันและมีผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้จำนวน  1,500.00 ล้าน
บาท  

▪ บริษัทฯ ได้ไถ่ถอนหุ้นกู้ของบริษัทฯ ครั้งที่ 1/2561 จำนวน 1,805.00 ล้านบาท ตามกำหนดไถ่ถอน บริษัท เมอร์เมด      
มาริไทม์ จำกัด (มหาชน) (MML) ได้จัดตั้ง บริษัท เมอร์เมด เวนเจอร์ส จำกัด (MV) โดยถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 100.00 
เพื่อประกอบการกิจการการลงทุนอื่น ๆ  

▪ บริษัท เมอร์เมด เวนเจอร์ส จำกัด (MV) ได้จัดตั้งบริษัทร่วมทุนภายใต้ชื่อ บริษัท เคเค เวนเจอร์  จำกัด (KKV) เพื่อ
ประกอบการกิจการด้านเทคโนโลยีโดยร่วมทุนกับ บริษัท ฟิโก้คอร์ปอเรชั่น จำกัด (FICO) โดยต่างถือหุ้นในสัดส่วน     
ร้อยละ 50.00  

▪ บริษัท เมอร์เมด ซับซีเซอร์วิสเซส (ไทยแลนด์) จำกัด (MSST) ได้จัดตั ้ง บริษัท เมอร์เมด ซับซี ออยล์แอนด์ แก๊ส       
เซอร์วิสเซส ดีเอ็มซีอีเอสที (MSOG) โดยถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 100.00 เพื่อประกอบกิจการให้บริการใต้ทะเลและ
บริการที่เกี่ยวข้อง  

▪ บริษัท วีเวนเจอร์ส เทคโนโลจีส์จำกัด (VVT) ซ้ือ หุ้นบริษัท สกู๊ตตาร์บียอนด์จำกัด (SKOOTAR) ในสัดส่วนร้อยละ 60.00 
เพื่อขยายศักยภาพในการดำเนินธุรกิจของบริษัทฯ ในกลุ่มให้ครอบคลุมธุรกิจการให้บริการขนส่งผ่านช่องทางออนไลน์  

▪ บริษัทฯ จัดตั้ง บริษัท โทรีเซน เอฟเอสโอ จำกัด (TFSO) โดยถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 100.00 เพื่อประกอบธุรกิจเรือ
ขนส่งและจัดเก็บน้ำมันดิบสำหรับแท่นขุดเจาะน้ำมัน 

2565 

▪ บริษัทฯ ได้จัดตั้ง บริษัท โทรีเซน แอลพีจี จำกัด (TLPG) ปัจจุบันเปลี่ยนชื่อเป็น บริษัท ปิโตรลิฟท์ (ประเทศไทย) (PTLT) 
โดยถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 100.00 เพื่อประกอบธุรกิจเรือขนส่งก๊าซปิโตรเลียมเหลวหรือก๊าซหุงต้ม 

▪ บริษัทฯ ได้ไถ่ถอนหุ้นกู้ของบริษัทฯ ครั้งที่ 2/2561 จำนวน 1,500 ล้านบาท ตามกำหนดไถ่ถอน 
▪ บริษัท เมอร์เมด ซับซี เซอร์วิสเซส (ไทยแลนด์) จำกัด (MSST) ได้จัดตั้งบริษัท เมอร์เมด ดีคอม จำกัด (MDCOM) โดยถือ

หุ้นในสัดส่วนร้อยละ 100.00 เพื่อประกอบธุรกิจการร้ือถอนสิ่งติดตั้งในกิจการสำรวจและผลิตปิโตรเลียมทั้งบนบกและใน
ทะเล 

▪ บริษัทฯ จัดตั้ง บริษัท พี 80 แอร์ จำกัด (P80A) โดยถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 100.00 เพื่อประกอบธุรกิจสายการบิน 
▪ บริษัทฯ จัดตั้ง บริษัท พี 80 เจ็ท จำกัด (P80J) โดยถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 100.00 เพื่อประกอบธุรกิจให้เช่าเครื่องบิน

เหมาลำ 
▪ บริษัท โทรีเซน ชิปปิ้ง สิงคโปร์ พีทีอี แอลทีดี (TSS) จัดตั้งบริษัท โทรีเซน ชิปปิ้ง ดราย บัลค์ ดีเอ็มซีซี (TSB) โดยถือหุ้น

ในสัดส่วนร้อยละ 100.00 เพื่อประกอบธุรกิจเรือขนส่งสิ้นค้าแห้งเทกอง 
ที่มา: รายงาน One Report ของบริษัทฯ 
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4.1.3 รายชื่อผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ  

ตารางผู้ถือหุ้นรายใหญ ่10 อันดบัแรกของบริษัทฯ 
ลำดับ ผู้ถือหุ้น จำนวนหุ้น ร้อยละ 

1 นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ 1, 2/  277,679,159 15.24 
2 Credit Suisse AG, Singapore Branch 1, 2/ 150,004,700  8.23 
3 บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จำกัด  125,282,963 6.87 
4 นางสาวอุษณา มหากิจศิริ 2/ 99,866,937 5.48 
5 นายพิพัฒน ์เตียธวัฒน ์ 89,000,000 4.88 
6 นายประยุทธ มหากิจศิริ 3/ 87,531,758 4.80 
7 South East Asia UK (Type C) Nominees Limited 52,380,621 2.87 
8 นางสุวิมล มหากิจศิร ิ 41,325,623 2.27 
9 DBS Bank Ltd. AC DBS Nominees-PB Clients 3/ 22,620,700  1.24 
10 STATE STREET EUROPE LIMITED 19,789,969 1.09 
11 ผู้ถือหุ้นอื่น 856,983,234 47.03 

รวม 1,822,464,564 100.00 
ที่มา: วันปิดสมุดทะเบียนล่าสุดของบริษัทฯ ณ วันที่ 29 กันยายน 2566 
หมายเหตุ:  1/  นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ ถือหุ้นอีกจำนวน 150,000,000 หุ้น ภายใต้คัสโตเดียน เมื่อรวมจำนวนหุ้นที่ถือทั้งโดยตรงและทางอ้อมภายใต้คัสโตเดียน ทำให้ถือหุ้นรวมทั้งสิ้น 

427,679,159 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 23.47 ของจำนวนหุ้นทั้งหมดที่ออกและชำระแล้วของบริษัทฯ 
2/ นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ และนางสาวอุษณา มหากิจศิริ ในฐานะกรรมการและผู้บริหารของบริษัทฯ ถือหุ้นรวมกันจำนวน 527,546,096 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 28.95 ของ
จำนวนหุ้นทั้งหมดที่ออกและชำระแล้วของบริษัทฯ ทั้งนี้การถือหุ้นของทั้งสองท่านไม่ใช่กลุ่มของบุคคลที่กระทำการร่วมกัน (Concert Party) ตามประกาศคณะกรรมการ
กำกับตลาดทุนที่ ทจ. 7/2552 เรื่อง กำหนดลักษณะความสัมพันธ์หรือพฤติกรรมที่่เข้าลักษณะเป็นการกระทำร่วมกับบุคคลอื่น และการปฏิบัติการตามมาตรา 246 และ
มาตรา 247 แต่อย่างใด 
3/ นายประยุทธ มหากิจศิริ ถือหุ้นอีกจำนวน 22,620,700 หุ้น ภายใต้คัสโตเดียนเมื่อรวมจำนวนหุ้นที่ถือทั้งโดยตรงและทางอ้อมภายใต้คัสโตเดียน ทำให้ถือหุ้นรวมทั้งสิ้น 
110,152,458 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 6.04 ของจำนวนหุ้นทั้งหมดที่ออกและชำระแล้วของบริษัทฯ 
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4.1.4 โครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ 

 
ที่มา: ข้อมูลจากรายงานประจำปี 2565 ของบริษัทฯ  
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4.1.5 รายการระหว่างกันในปีที่ผ่านมาและปีปัจจุบัน (2563-2566) 

รายการระหว่างกันของบริษัทฯ บริษัทย่อย บริษัทร่วม และการร่วมค้า ได้แสดงไว้ในหมายเหตุประกอบงบของงบการเงินรวมของบริษัทฯ แล้ว รายการระหว่างกันท้ังหมดเกิดจากการ

ดำเนินธุรกิจตามปกติ โดยที่การกำหนดราคาจะเป็นราคาตลาดหรือเป็นไปตามเง่ือนไขทางการค้าโดยทั่วไป ซึ่งสามารถเทียบเคียงกับเง่ือนไขที่ให้กับบุคคลภายนอก (Fair and at arm’s 

length) เพื่อให้การทำรายการระหว่างกันเป็นไปตามกฎหมาย ประกาศ ข้อกำหนด และแนวปฏิบตัิที่เกี่ยวข้องของหน่วยงานกำกับดูแล มีความโปร่งใส สมเหตุสมผล และคำนึงถงึ

ประโยชนส์ูงสุดของบริษัทฯ เป็นสำคัญ 

ทั้งนี้ รายการระหว่างกันซึ่งมีสาระสำคัญของบริษัทฯ บริษัทย่อย บรษิัทร่วม และการร่วมคา้ หรือรายการระหวา่งกันกับบริษัทหรือบุคคลที่อาจมีความขดัแย้ง มีดังต่อไปนี ้

 

บริษัทที่เกี่ยวข้อง / ความสัมพันธ์ 

 

ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการ (พันบาท) นโยบายการคิดราคา และความ

สมเหตุสมผลของรายการ 2563 2564 2565 6 เดือน 2566 

1. บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน) (“MML”) 
และ บริษัท ซีเควสต์ จำกัด (“Zeaquest””) 

 

บร ิ ษ ั ทฯ  ถ ื อห ุ ้ น ร ้ อ ยละ  58.2 ใ น  MML แ ละ 

Zeaquest เป็นการร่วมค้าจำนวนร้อยละ 50.0 ถูก

ถือโดย บริษัท เมอร์เมด ซับซี เซอร์วิสเซส (ประเทศ

ไทย) จำกัด ซึ่งถึงโดย MML ทั้งหมด 

บริษัท ซีเควสต์ จำกัด ตกลงในสัญญาเช่า

กับ MML เพื่อเช่าพื้นที่สำนักงานจำนวน 

2 แห่ง ดังนี้ 

1)   สำน ั ก งานท ี ่ ก ร ุ ง เทพมหานคร 

ค่าบริการประกอบด้วยค่าเช่าและ

ค่าบริการ โดยคิดค่าบริการที ่ 300-

600 บาทต่อตารางเมตร ต่อสัญญา

เช่าปีต่อปี 

2)  สำนักงานที่นิคมอุตสาหกรรมปิ่นทอง 

ชลบุร ี ค ิดค่าเช ่าและค่าบริการ ที่ 

12,500 เ ห ร ี ย ญ สห ร ั ฐ ต ่ อ เ ด ื อ น 

Zeaquest มีการต่อสัญญาดังกล่าว

ทุก ๆ 2 ปี 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

อัตราค่าเช่าและค่าบริการเป็นอัตราคงที่ต่อ

ตารางเมตร ซึ ่งเท่ากันกับที ่บริษัทฯ ให้แก่

บุคคลภายนอก และเป็นอัตราที่ใกล้เคียงกับ

ราคาตลาด ณ ช่วงเวลาที่ทำสัญญา ค่าเช่า

และค่าบริการจะคำนวณโดยอิงจากพื้นที่การ

เช่าตามที่ระบุไว้ในสัญญา และเรียกเก็บเป็น

รายเดือน  ดังนั้นจึงถือได้ว่ารายการดังกล่าว

มีความสมเหตุสมผลและเป็นประโยชน์ต่อ

บริษัทฯ  
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บริษัทที่เกี่ยวข้อง / ความสัมพันธ์ 

 

ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการ (พันบาท) นโยบายการคิดราคา และความ

สมเหตุสมผลของรายการ 2563 2564 2565 6 เดือน 2566 

 

MML บันทึกรับรู้รายการดังกล่าวดังนี้ 

- รายได้ค่าเช่า 

- ลูกหนี้กิจการที่เกี่ยวข้องกัน 

 

MML ให้ก ู ้ย ืมเงินแก่ Zeaquest อัตรา

ดอกเบี้ยร้อยละ 7.0 ต่อปี Zeaquest นำ

เงินกู้ดังกล่าวใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน 

 

MML บันทึกรายการดังกล่าวเป็นเงินให้

กู้ยืมระยะสั้นแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกัน 

 

MML บันทึกรายได้ดอกเบี ้ยจากเง ินกู้

ดังกล่าวดังนี้ 

- ดอกเบี้ยรับ 

 

 

736 

498 

 

 

 

 

 

 

- 

 

 

 

- 

 

 

6,721 

 

 

 

 

 

 

 

- 

 

 

 

- 

 

 

7,514 

52 

 

 

 

 

 

 

43,203 

 

 

 

592 

 

 

4,500 

786 

 

 

 

 

 

 

52,601 

 

 

 

1,585 

 

 

 

อัตราดอกเบี้ยกำหนดขึ้นจากต้นทุนการกู้ยืม

ของ MML บวกส่วนเพิ่ม ดังนั้นจึงถือได้ว่า

รายการดังกล่าวมีความสมเหตุสมผลและเป็น

ประโยชน์ต่อบริษัทฯ 
 

2. บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน) (“MML”) 
และ บริษัท พีเอสเอ็ม แลนด ์จำกัด 

 

บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 58.2 ใน MML 

 

ทั้ง MML และ บริษัท พีเอสเอ็ม แลนด์ จำกัด มีนาย

เฉลิมชัย มหากิจศิริ เป็นกรรมการและผู้ถือหุ้น 

MML ได้ทำสัญญาเช่าอาคารสำนักงาน

กับบริษัท พีเอสเอ็ม แลนด์ จำกัด เป็น

จำนวน 368 ตร.ม. ถ ูกคิดค่าเช ่าและ

บริการเป็นจำนวน 410 บาทต่อตาราง

เมตรต ่อเด ือน MML มีการต ่อสัญญา

ดังกล่าวทุก ๆ 3 ป ี

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

อัตราค่าเช่าและค่าบริการเป็นอัตราคงที ่ต่อ

ตารางเมตร ซ ึ ่ งเท ่าก ันก ับท ี ่บร ิษ ัทให ้แก่

บุคคลภายนอก และเป็นอัตราที ่ใกล้เคียงกับ

ราคาตลาด ณ ช่วงเวลาที่ทำสัญญา ค่าเช่าและ

ค่าบริการจะคำนวณโดยอิงจากพื้นที ่การเช่า

ตามที่ระบุไว้ในสัญญา และเรียกเก็บเป็นราย
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บริษัทที่เกี่ยวข้อง / ความสัมพันธ์ 

 

ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการ (พันบาท) นโยบายการคิดราคา และความ

สมเหตุสมผลของรายการ 2563 2564 2565 6 เดือน 2566 

 

MML บันทึกเป็นรายจ่ายค่าเช่า 

 

1,806 

 

 

 

1,819 

 

1,811 

 

904 

เดือน  ดังนั้นจึงถือได้ว่ารายการดังกล่าวมีความ

สมเหตุสมผลและเป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ 

3. บริษัท เมอร์เมด ซับซี เซอร์วิสเซส (ประเทศไทย) จำกัด 
(“MSST”) และบริษัท กัลฟ เอเจนซี่ คัมปะนี (ประเทศ 
ไทย) จำกัด (“GAC”) 

 

บริษัทฯ ถือหุ ้นร้อยละ 58.2 ในบริษัท เมอร์เมด 

มาริไทม์ จำกัด (มหาชน) (“MML”) โดย MML ถือ

หุ้นทั้งหมด ใน MSST   

GAC เป็นบริษัทร่วมถือหุ้นร้อยละ 51 โดยบริษัทฯ 

 

ทั้ง MSST และ GAC มีนายเฉลิมชัย   มหากิจศิริ เป็น

กรรมการ 

MSST ว่าจ้าง GAC เพื่อให้บริการเดินพิธี

การทางศุลกากรในการนำเข้าสินค้าและ

การขนส่ง 

 

MSST บันทึกรายการดังนี้ 

- ต้นทุนบริการ 

- เจ้าหนี้การค้า 

 

 

 

 

 

 

 

 

871 

72 

 

 

 

 

 

2,003 

1,402 

 

 

 

 

 

28,918 

14,933 

 

 

 

 

 

1,709 

9,655 

ราคาค่าบริการคิดตามราคาปกติที่ GAC ทำ

บริการให้กับบุคคลภายนอก ดังนั้นจึงถือได้

ว่ารายการดังกล่าวมีความสมเหตุสมผลและ

เป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ 

4. บริษัท เมอร์เมด ซับซี เซอร์วิสเซส (ประเทศไทย) 
จำกัด (“MSST”) และ บริษัท ซีเควสต์ จำกัด 
(“Zeaquest”) 

 

บริษัทฯ ถือหุ ้นร้อยละ 58.2 ในบริษัท เมอร์เมด 

มาริไทม์ จำกัด (มหาชน) (“MML”) โดย MML ถือ

หุ้นทั้งหมด ใน MSST   

MSST ให ้บร ิการด ้านบ ัญช ี กฎหมาย 

บริการสนับสนุนอื่น ๆ และให้เช่าเหมาลำ 

แก่ Zeaquest  

 

MSST บันทึกรายการดังนี้ 

- รายได้ค่าบริการธุรกิจนอกชายฝั่ง 

- รายได้ค่าธรรมเนียมการจัดการ 

 

 

 

 

 

- 

1,323 

 

 

 

 

 

165 

7,675 

 

 

 

 

 

92,059 

5,869 

 

 

 

 

 

56,573 

616 

ราคาค่าบริการคิดตามราคาปกติที่ MSST ทำ

บริการให้กับบุคคลภายนอก ดังนั้นจึงถือได้

ว่ารายการดังกล่าวมีความสมเหตุสมผลและ

เป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ 

 



บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ  
เกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยง ประเภทการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน)  
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บริษัทที่เกี่ยวข้อง / ความสัมพันธ์ 

 

ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการ (พันบาท) นโยบายการคิดราคา และความ

สมเหตุสมผลของรายการ 2563 2564 2565 6 เดือน 2566 

ส่วน Zeaquest เป็นการร่วมค้าถือหุ้นร้อยละ 50 

โดยบริษัท เมอร์เมด ซับซี เซอร์วิสเซส (ประเทศ

ไทย) จำกัด (“MSST”)  ซ่ึง MSST ถือหุ้นโดย MML 

ร้อยละ 100 

 

 

- ลูกหนี้กิจการที่เกี่ยวข้องกัน - - 4,498 9,703 

MSST ว่าจ้าง Zeaquest สำหรับรับเหมา

ช่วง ค่าเช่าเหมาลำ ค่าเคลื่อนย้าย และ

เกี่ยวกับค่าใช้จ่ายสำนักงาน 

 

MSST บันทึกรายการดังนี้ 

- ต้นทุนการให้บริการ 

- เจ้าหนี้การค้า 

 

 

 

 

 

- 

- 

 

 

 

 

 

66,992 

14,277 

 

 

 

 

 

223,513 

307 

 

 

 

 

 

- 

- 

5. บริษัท เมอร์เมด ซับซี เซอร์วิสเซส (ประเทศไทย) 
จำกัด (“MSST”) และ Millennium 3 Ship 
Management And Operations DMCCO 
(“M3JV”) 
 

บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 58.2 ในบริษัท เมอร์เมด มาริ

ไทม์ จำกัด (มหาชน) (“MML”) โดย MML ถือหุ้น

ท ั ้ งหมดใน MSST และ MSST ถ ือห ุ ้นท ั ้ งหมดใน 

Mermaid Subsea Oil and Gas Services 

DMCEST (“MSOGS”) และ MSOGS ถือหุ ้นร้อยละ 

50 ใน M3JV 

 

MSST ขาย เ ร ื อ  Millennium 3ให ้ กั บ 

M3JV ที่ราคาตลาด 

 

เนื่องจาก M3JV ยังไม่ได้ชำระเงินMSST 

บันทึกรายการเป็นลูกหนี ้จากกิจการที่

เกี่ยวข้องกัน ซึ่งคาดว่าจะแปลงเป็นเงิน

ลงทุนภายในปี 2566 

 

 

 

 

 

 

 

- 

 

 

 

 

 

 

534,718 

 

 

 

 

 

 

552,998 

 

 

 

 

 

 

569,429 

ราคาขายอยู่ที่ราคาตลาดโดยประมาณ 

รายการดังกล่าวมีความสมเหตุสมผลและเป็น

ประโยชน์ต่อบริษัทฯ 



บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ  
เกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยง ประเภทการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน)  

 

4-10 | หน้า 

 

 

บริษัทที่เกี่ยวข้อง / ความสัมพันธ์ 

 

ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการ (พันบาท) นโยบายการคิดราคา และความ

สมเหตุสมผลของรายการ 2563 2564 2565 6 เดือน 2566 

6. บริษัท เมอร์เมด ซับซี เซอร์วิสเซส (อินเตอร์เนชั่น 
แนล) จำกัด (“MSSI”) และ 
บริษัท ซามิล ออฟชอร์ เซอร์วิสเซส คอมพานี แอล

แอลซี (“ZMOS”) 

 

บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 58.2 ในบริษัท เมอร์เมด มาริ

ไทม์ จำกัด (มหาชน) (“MML”) โดย MML ถือหุ้น

ร้อยละ 100 และถือหุ ้นร้อยละ 40 ใน MSSI และ 

ZMOS ตามลำดับ 

 

ZMOS ว่าจ้าง MSSI เพื่อให้บริการนอก

ชายฝั่งแก่บริษัท Saudi Aramco 

 

 

MSSI บันทึกรายการดังนี้ 

- รายได้จากการให้บริการ 

- ลูกหนี้การค้า 

 

 

 

 

 

1,772,666 

322,859 

 

 

 

 

 

 

1,871,250 

337,962 

 

 

 

 

 

2,227,383 

591,692 

 

 

 

 

 

1,305,949 

709,986 

ราคาค่าบริการคิดตามราคาปกติที่ MSSI ทำ

บริการให้กับบุคคลภายนอก ดังนั้นจึงถือได้

ว่ารายการดังกล่าวมีความสมเหตุสมผลและ

เป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ 

 

 

7. บริษัท เมอร์เมด ซับซี เซอร์วิสเซส (อินเตอร์เนชั่น 
แนล) จำกัด (“MSSI”) และ บริษัท ซีเควสต์ จำกัด 
(“Zeaquest”) 
 

บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 58.2 ในบริษัท เมอร์เมด มาริ

ไทม์ จำกัด (มหาชน) (“MML”) โดย MML คือบริษัท

แม่ของ MSSI  

ส่วน Zeaquest เป็นการร่วมค้าถือหุ ้นร้อยละ 50 

โดยบริษัท เมอร์เมด ซับซี เซอร์วิสเซส (ประเทศไทย) 

จำกัด (“MSST”)  ซึ่ง MSST ถือหุ้นโดย MML ร้อย

ละ 100 

MSSI ขาย Remotely Operated 

Vehicle (“ROV”) ให้กับ Zeaquest ที่

ราคาตลาด 

 

MSSI บันทึกรายการดังนี้ 

- รายได้อื่น 

- ลูกหนี้กิจการที่เกี่ยวข้องกัน 

 

 

 

 

 

- 

- 

 

 

 

 

 

6,316 

1,428 

 

 

 

 

 

- 

- 

 

 

 

 

 

- 

- 

ราคาขายอยู่ที่ราคาตลาดโดยประมาณ 

รายการดังกล่าวมีความสมเหตุสมผลและเป็น

ประโยชน์ต่อบริษัทฯ 



บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ  
เกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยง ประเภทการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน)  
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บริษัทที่เกี่ยวข้อง / ความสัมพันธ์ 

 

ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการ (พันบาท) นโยบายการคิดราคา และความ

สมเหตุสมผลของรายการ 2563 2564 2565 6 เดือน 2566 

8. บริษัท บาคองโค จำกัด (“บาคองโค”) และ บริษัท โท
รีเซน (อินโดไชน่า) เอส.เอ. (“TI”) 

 

บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 68.5 ในบริษัท พีเอ็ม โทรีเซน 

เอเชีย โฮลดิ ้งส์ จำกัด (มหาชน) (“PMTA”) ซึ ่งเป็น

บริษัทย่อยของบริษัทฯ และ PMTA ถือหุ้นร้อยละ 100 

ใน บาคองโค ทั้งนี้ บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 50 ใน TI 

 

PMTA และ TI มีกรรมการร่วมกัน 2 ท่านคือ 

• นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ 

• นายซิกมันต์ สตรอม 

บาคองโคได้รับบริการขนส่งทางทะเลจาก 

TI 

 

บาคองโค บันทึกเป็นค่าใช้จ่ายด้านขนส่ง 

 

 

 

 

77,501 

 

 

 

 

 

59,106 

 

 

 

108,471 

 

 

 

14,167 

ค่าบริการคิดจากราคาปกติที ่เรียกเก็บจาก

บุคคลภายนอก ซ่ึงราคาค่าขนส่งนั้นจะอิงตาม

ปริมาณ และเส้นทางที่ขนส่ง ดังนั้นจึงถือได้ว่า

รายการดังกล่าวมีความสมเหตุสมผลและเป็น

ประโยชน์ต่อบริษัทฯ 

เจ้าหนี้การค้า 2,571 - 48,337 11,710 ราคาและเงื่อนไขการค้าที่ใกล้เคียงกันกับที่ 

TI กำหนดให้กับลูกค้ารายอื่น 

9. บริษัท บาคองโค จำกัด (“บาคองโค”) และ บริษัท โท
รีเซน-วินามา จำกัด (“TVA”) 
 

บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 68.5 ในบริษัท พีเอ็ม โทรีเซน 

เอเชีย โฮลดิ้งส์ จำกัด (มหาชน) (“PMTA”) ซึ่งเป็น

บริษัทย่อยของบริษัทฯ และ PMTA ถือหุ้นร้อยละ 

100 ใน บาคองโค ทั้งนี้ บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 50 

ในบริษัท โทรีเซน (อินโดไชน่า) เอส.เอ. (“TI”) ซ่ึง

เป็นการร่วมค้า และ TI ถือหุ้นร้อยละ 49 ใน TVA 

 

บาคองโคให้เช่าพื ้นที ่โรงงานกับ TVA 

จำนวน 76,646 ตารางเมตร สัญญาเช่า

ฉบับนี้ต่ออัตโนมัติทุก ๆ 5 ปี 

 

บาคองโค บันทึกรายการดังนี้ 

- รายได้ค่าเช่า 

- ลูกหนี้การค้า 

 

 

 

 

 

46,278 

2,975 

 

 

 

 

 

 

59,872 

7,373 

 

 

 

 

 

95,331 

11,333 

 

 

 

 

 

51,443 

17,864 

อัตราค่าเช่าเป็นอัตราคงที ่ต่อตารางเมตร 

กำหนดชำระค่าเช่าเป็นรายเดือน และคิดค่า

เช่าตามพื้นที ่การเช่าจริง อัตราค่าเช่าต่อ

ตารางเมตรเป็นอัตราที ่ใกล้เคียงกับราคา

ตลาดในประเทศเวียดนามในปัจจุบัน ราคา

และเงื ่อนไขการค้าที ่ใกล้เคียงกันที ่ TVA 

กำหนดให้กับลูกค้ารายอื่น ดังนั้นจึงถือได้ว่า

รายการดังกล่าวมีความสมเหตุสมผลและเป็น

ประโยชน์ต่อบริษัทฯ 

 



บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ  
เกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยง ประเภทการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน)  
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บริษัทที่เกี่ยวข้อง / ความสัมพันธ์ 

 

ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการ (พันบาท) นโยบายการคิดราคา และความ

สมเหตุสมผลของรายการ 2563 2564 2565 6 เดือน 2566 

PMTA แ ล ะ  TVA ม ี ก ร ร ม ก า ร ร ่ ว ม ก ั น คื อ          

นายซิกมันต์ สตรอม 

บาคองโคได้รับบริการด้านขนส่งจาก TVA 

 

บาคองโค บันทึกรายการดังนี้ 

- ค่าใช้จ่ายด้านขนส่ง 

- เจ้าหนี้การค้า 

 

 

 

41,708 

4,616 

 

 

 

 

67,870 

778 

 

 

 

77,449 

10,662 

 

 

 

 

15,360 

2,466 

 

ค่าบริการใกล้เคียงกันกับที ่ TVA กำหนด

ให้กับลูกค้ารายอื่น ซึ่งราคาค่าขนส่งนั้นจะ

อิงตามปริมาณ และเส้นทางที่ขนส่ง ราคา

และเงื ่อนไขการค้าที ่ใกล้เคียงกันที ่ TVA 

กำหนดให้กับลูกค้ารายอื่น ดังนั้นจึงถือได้ว่า

รายการดังกล่าวมีความสมเหตุสมผลและ

เป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ 

10. บริษัท บาคองโค จำกัด (“บาคองโค”) และบริษัท โท
รีเซน-วินามา โลจิสติกส์ จำกัด (“TVL”) 
 

บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 68.5 ในบริษัท พีเอ็ม โทรีเซน 

เอเชีย โฮลดิ ้งส์ จำกัด (มหาชน) (“PMTA”) ซึ ่งเป็น

บริษัทย่อยของ บริษัทฯ และ PMTA ถือหุ ้นร้อยละ 

100 ใน บาคองโค ทั้งนี้ บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 50 ใน

บริษัท โทรีเซน (อินโดไชน่า) เอส.เอ. (“TI”) ซึ่งเป็นการ

ร่วมค้า และ TI ถือหุ้นร้อยละ 49 ในบริษัท โทรีเซน-วิ

นามา จำกัด (“TVA”) ทั้งนี้ TVA ถือหุ้นร้อยละ 100 

ใน TVL 

 

PMTA แ ล ะ  TVL ม ี ก ร ร ม ก า ร ร ่ ว ม ก ั น คื อ             

นายซิกมันต์ สตรอม 

บาคองโคได้รับบริการด้านขนส่งจาก TVL 

 

บาคองโค บันทึกรายการดังนี้ 

- ค่าใช้จ่ายด้านขนส่ง 

- เจ้าหนี้การค้า 

 

 

 

31,504 

3,034 

 

 

 

 

38,360 

4,218 

 

 

 

34,149 

6,076 

 

 

 

10,450 

6,927 

ค่าบริการใกล้เคียงกันกับที ่ TVL กำหนด

ให้กับลูกค้ารายอื่น ซ่ึงราคาค่าขนส่งนั้นจะอิง

ตามปริมาณ และเส้นทางที่ขนส่ง ราคาและ

เงื่อนไขการค้าที่ใกล้เคียงกันที่ TVL กำหนด

ให้กับลูกค้ารายอื่น ดังนั้นจึงถือได้ว่ารายการ

ด ังกล ่าวม ีความสมเหต ุสมผลและเป็น

ประโยชน์ต่อบริษัทฯ 



บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ  
เกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยง ประเภทการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน)  
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บริษัทที่เกี่ยวข้อง / ความสัมพันธ์ 

 

ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการ (พันบาท) นโยบายการคิดราคา และความ

สมเหตุสมผลของรายการ 2563 2564 2565 6 เดือน 2566 

11. บริษัท บาคองโค จำกัด (“บาคองโค”) และ  บาเรีย 
เซเรส (“บาเรีย”) 
 

บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 68.5 ในบริษัท พีเอ็ม โทรีเซน 

เอเชีย โฮลดิ ้งส์ จำกัด (มหาชน) (“PMTA”) ซึ ่งเป็น

บริษัทย่อยของบริษัทฯ และ PMTA ถือหุ้นร้อยละ 100 

ใน บาคองโค ทั ้งนี ้ บริษัทฯ ถือหุ ้นร้อยละ 100 ใน 

Soleado Holdings Pte. Ltd. (“Soleado”) แ ล ะ

Soleado ถือหุ้นร้อยละ 28 ในบาเรีย 

 

PMTA และ บาเรีย มีกรรมการร่วมกัน 2 ท่านคือ 

• นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ 

• นายซิกมันต์ สตรอม 

บาคองโคได้ร ับบริการด้านขนส่งจาก 

บาเรีย 

 

บาคองโค บันทึกเป็นค่าใช้จ่ายด้านขนส่ง 

 

 

 

20,930 

 

 

 

 

 

16,281 

 

 

 

19,187 

 

 

 

5,138 

ค่าบริการใกล้เคียงกันกับที ่กำหนดให้กับ

ลูกค้ารายอื่น ซึ่งราคาค่าขนส่งนั้นจะอิงตาม

ปริมาณ และเส้นทางที่ขนส่ง ดังนั้นจึงถือได้

ว่ารายการดังกล่าวมีความสมเหตุสมผลและ

เป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ 

 

บาคองโคได้รับบริการจากบาเรีย 

 

บาคองโค บันทึกรายการดังนี้ 

- ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

- เจ้าหนี้การค้า 

 

 

 

4,341 

1,157 

 

 

 

3,525 

1,638 

 

 

 

- 

2,469 

 

 

 

- 

242 

12. บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
(“บริษัทฯ”) และบริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด 
(มหาชน) (“MML”) 
 

บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 58.2 ใน MML 

 

บริษัทฯ และ MML มีกรรมการร่วมกัน 3 ท่านคือ 

• นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ 

• นายประเสริฐ บุญสัมพันธ์ 

บริษัทฯได้ทำสัญญาให้ MML เช่าพื ้นที่

สำนักงานในกรุงเทพมหานคร เป็นจำนวน 

417 ตารางเมตร ซ่ึงสัญญาดังกล่าว สิ้นสุด

ลงในเดือน ตุลาคม 2563 ค่าบริการที่

เรียกเก็บตามสัญญาประกอบด้วยค่าเช่า

พื้นที่และค่าบริการ 

 

บริษัทฯ บันทึกเป็นรายได้ค่าเช่าและสิ่ง

อำนวยความสะดวก 

 

 

 

 

 

 

 

1,780 

 

 

 

 

 

 

 

 

- 

 

 

 

 

 

 

 

- 

 

 

 

 

 

 

 

- 

อัตราค่าเช่าและค่าบริการเป็นอัตราคงที่ต่อ

ตารางเมตร ซึ ่งเท่ากันกับที ่บริษ ัทให ้แก่

บุคคลภายนอก และเป็นอัตราที่ใกล้เคียงกับ

ราคาตลาด ณ ช่วงเวลาที่ทำสัญญา ค่าเช่า

และค่าบริการจะคำนวณโดยอิงจากพื้นที่การ

เช่าตามที่ระบุไว้ในสัญญา และเรียกเก็บเป็น

รายเดือน  ดังนั้นจึงถือได้ว่ารายการดังกล่าว

มีความสมเหตุสมผลและเป็นประโยชน์ต่อ

บริษัทฯ 



บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ  
เกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยง ประเภทการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน)  
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บริษัทที่เกี่ยวข้อง / ความสัมพันธ์ 

 

ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการ (พันบาท) นโยบายการคิดราคา และความ

สมเหตุสมผลของรายการ 2563 2564 2565 6 เดือน 2566 

• ดร. ฌ็อง ปอล เทเวอแน็ง 

โดยนายเฉลิมชัย มหากิจศิริ เป็นผู้ถือหุ้นทั้งบริษัทฯ 

และ MML 

 

บร ิษ ัทฯ ได ้ทำส ัญญาก ับ MML เพื่อ

ให้บริการด้าน IT  

 

บริษัทฯ บันทึกเป็นรายได้ค่าบริการ IT 

156 

 

 

72 72 36 ค่าบริการเป็นอัตราเดียวกันกับที่บรษิัทให้แก่

บุคคลภายนอก โดยจะเรียกเก็บเป็นราย

เดือน จึงถือได้ว่ารายการดังกล่าวมีความ

สมเหตุสมผลและเป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ 

 

 

 

 

รายการนี้ได้รับการอนุมัติจากคณะกรรมการ

บริษัท อัตราดอกเบี้ยกำหนดขึ้นจากต้นทุน

การกู ้ยืมของ TTA บวกส่วนเพิ ่ม รายการ

ดังกล่าวมีความสมเหตุสมผลและก่อให้เกิด

ประโยชน์แก่บริษัท 

 

 

 

 

 

 

 

บริษัทฯ ได้ให้บริการการจัดการกับ MML 

 
บริษัทฯ บันทึกเป็นรายได้อื่น 
 
อ้างอิงถึงสัญญาเงินกู้ TTA ให้เงินกู้ยืมแก่ 

MML โดย MML นำเงินกู ้ดังกล่าวมาใช้

เป็นเงินทุนหมุนเวียน ซึ ่งคิดดอกเบี ้ยที่

ร้อยละ 7 ต่อปี โดยมีสัญญาดังนี้ 

- วันที่ 1 ธันวาคม 2564 จำนวน 5.0 ล้าน

ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

 

- วันที่ 17 มีนาคม 2565 จำนวน 4.0 ล้าน

ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

 

- วันที ่ 7 กุมภาพันธ์ 2566 จำนวน 7.5 

ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

 

 

- 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

- 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1,503 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

921 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ  
เกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยง ประเภทการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน)  
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บริษัทที่เกี่ยวข้อง / ความสัมพันธ์ 

 

ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการ (พันบาท) นโยบายการคิดราคา และความ

สมเหตุสมผลของรายการ 2563 2564 2565 6 เดือน 2566 

 

- วันที ่ 28 เมษายน 2566 จำนวน 12.5 

ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

 

TTA บันทึกเป ็นเง ินให ้ก ู ้ระยะยาวแก่

กิจการที่เกี่ยวข้องกัน 

 

TTA บันทึกรายรับดอกเบี ้ยจากเงินกู้

ดังกล่าว 

- ดอกเบี้ยรับ 

- รายได้ดอกเบี้ยค้างรับ 

 

 

 

 

 

 

 

 

- 

 

- 

- 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

169,462 

 

291 

291 
 

 

 

 

 

 

 

 

309,522 

 

12,867 

- 

 

 

 

 

 

 

 

 

999,516 

 

19,724 

- 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 ลูกหนี้กิจการที่เกี่ยวข้องกัน 

ส่วนใหญ่มาจากดอกเบี้ยที่ค้างรับจากเงิน

ให้กู้ยืมระยะยาวแก่กจิการที่เกีย่วข้องกนั 

 

- 153 4,370 20,590 ราคาปกติที่ให้บริการกับบุคคลภายนอก 

 

 

เจ้าหนี้กิจการที่เกี่ยวข้องกัน 

 

 

101 - - - 



บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ  
เกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยง ประเภทการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน)  
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บริษัทที่เกี่ยวข้อง / ความสัมพันธ์ 

 

ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการ (พันบาท) นโยบายการคิดราคา และความ

สมเหตุสมผลของรายการ 2563 2564 2565 6 เดือน 2566 

13. บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
(“บริษัทฯ”) และบริษัท เมอร์เมด ซับซี เซอร์วิสเซส
(ประเทศไทย) จำกัด (“MSST”)  
 

บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 58.2 ในบริษัท เมอร์เมด มาริ

ไทม์ จำกัด (มหาชน) (“MML”) และ MML ถือหุ้น

ร้อยละ 100 ใน MSST 

 

บริษัทฯ และ MSST มีกรรมการร่วมกัน 2 ท่านคือ 

• นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ 

• ดร. ฌ็อง ปอล เทเวอแน็ง 

อ้างอิงถึงสัญญาค้ำประกันลงวันที ่ 16 

กันยายน 2564 บริษัทฯ ตกลงที่จะเป็นผู้

ค้ำประกันให้แก่ MSST เพื่อใช้ในการขอ

วงเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินแห่งหนึ่ง 

ซึ่งวงเงินกู้ดังกล่าวมีจำนวนสูงสุดไม่เกิน 

100.0 ล ้านบาทหร ือเท ียบเท ่า  โดย 

บร ิษ ัทฯ  ค ิดค ่าธรรมเน ียมในการค้ำ

ประกันที่อัตราร้อยละ 0.50 ต่อปี 

 

บริษัทฯ บันทึกเป็นรายได้อื่น 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

- 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

147 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

476 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

207 

รายการนี้ได้รับการอนุมัติจากคณะกรรมการ

บริษัท ค่าธรรมเนียมการเป็นผู ้ค้ำประกัน

กำหนดขึ้นในอัตราเดียวกับที่สถาบันการเงิน

เรียกเก็บจากลูกค้าตามปกติ ดังนั้นจึงถือได้

ว่ารายการดังกล่าวมีความสมเหตุสมผลและ

เป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ 

14. บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
(“บริษัทฯ”) และ บริษัท พีเอ็ม โทรีเซน เอเชีย โฮล
ดิ้งส์ จำกัด (มหาชน) (“PMTA”) 

 

บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 68.5 ใน PMTA 

บริษัทฯ และ PMTA มีกรรมการร่วมกัน 2 ท่านคือ 

• นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ 

• ดร. ฌ็อง ปอล เทเวอแน็ง 

 

บริษัทฯ ได้ทำสัญญาให้ PMTA เช่าพื้นที่

สำนักงานเป็นจำนวน 182.25 ตร.ม. ต่อ

สัญญาเช่าปีต่อปี  

 

บริษัทฯ บันทึกเป็นรายได้ค่าเช่าและสิ่ง

อำนวยความสะดวก 

 

 

 

 

984 

 

 

 

 

 

 

984 

 

 

 

 

984 

 

 

 

 

492 

อัตราค่าเช่าและค่าบริการเป็นอัตราคงที่ต่อ

ตารางเมตร ซึ ่งเท่ากันกับที ่บริษ ัทให ้แก่

บุคคลภายนอก และเป็นอัตราที่ใกล้เคียงกับ

ราคาตลาด ณ ช่วงเวลาที่ทำสัญญา ค่าเช่า

และค่าบริการจะคำนวณโดยอิงจากพื้นที่การ

เช่าตามที่ระบุไว้ในสัญญา และเรียกเก็บเป็น

รายเดือน  ดังนั้นจึงถือได้ว่ารายการดังกล่าว

มีความสมเหตุสมผลและเป็นประโยชน์ต่อ

บริษัทฯ 

 



บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ  
เกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยง ประเภทการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน)  
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บริษัทที่เกี่ยวข้อง / ความสัมพันธ์ 

 

ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการ (พันบาท) นโยบายการคิดราคา และความ

สมเหตุสมผลของรายการ 2563 2564 2565 6 เดือน 2566 

โดยมีนายเฉลิมชัย มหากิจศิริ เป็นผู ้ถือหุ ้นทั ้งใน 

บริษัทฯ และ PMTA 

บร ิษ ัทฯ  ได ้ทำส ัญญาก ับ PMTA เพื่อ

ให้บริการด้าน IT 

 

บริษัทฯ บันทึกเป็นรายได้ค่าบริการ IT 

 

 

 

 

66 

 

 

 

 

 

66 

 

 

 

66 

 

 

 

33 

ค่าบริการเป็นอัตราเดียวกันกับที่บริษัทให้แก่

บุคคลภายนอก โดยจะเรียกเก็บเป็นรายเดือน 

จึงถือได้ว่ารายการดังกล่าวมีความสมเหตุสมผล

และเป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ 

บริษัทฯ มีการให้บริการด้านบัญชีและ

ด้านอื่น ๆ ให้กับ PMTA  

 

บริษัทฯ บันทึกเป็นรายได้อื่น 

 

 

 

 

212 

 

 

 

 

 

185 

 

 

 

513 

 

 

 

180 

 บริษัทฯ รับเงินปันผลจาก PMTA 

 

บริษัทฯ บันทึกเป็นรายได้จากเงินปันผล 

 

34,669 

 

48,537 

 

34,669 

 

20,802 

รายการนี้ได้รับการอนุมัติโดยที่ประชุมสามัญ

ประจำปีของ PMTA รายการดังกล่าวมีความ

สมเหตุสมผลและก่อให้เกิดประโยชน์แก่

บริษัทฯ 

เนื่องจากการให้บริการข้างต้น ยอดค้าง

ชำระ บริษัทฯ บันทึกเป็นลูกหนี้กิจการที่

เกี่ยวข้องกัน 

 

 

 

321 

 

 

319 

 

 

416 

 

 

478 

ราคาและเง่ือนไขเป็นไปตามราคาตลาด 



บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ  
เกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยง ประเภทการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน)  
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บริษัทที่เกี่ยวข้อง / ความสัมพันธ์ 

 

ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการ (พันบาท) นโยบายการคิดราคา และความ

สมเหตุสมผลของรายการ 2563 2564 2565 6 เดือน 2566 

15. บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
(“บริษัทฯ”) และ บริษัท พ ีเอช แคปปติอล จำกัด 
(“PHC”) 
 

PHC มีผู ้ถ ือหุ ้นจาก บริษัทฯ และบริษัท พีเอ็ม 

แคปปิตอล จำกัด (“PMC”) โดยถือหุ้นให้อัตราร้อย

ละ 70 และ ร้อยละ 30 ตามลำดับ 

 

บริษัทฯ และ PHC มีกรรมการร่วมกัน 2 ท่านคือ 

• นางสาวอุษณา มหากิจศิริ 

• นายกมลสุทธิ์ ทัพพะรังสี 

 

โดยมีนางสาวอุษณา มหากิจศิริ เป็นกรรมการและผู้

ถือหุ้นในทั้ง บริษัทฯ และ PMC 

บริษัทฯ ได้ทำสัญญาให้ PHC เช่าพื ้นที่

สำนักงานเป็นจำนวน 4 แห่ง ดังนี้ 

1. บริษัทฯ ให้เช่าพื้นที่สำนักงาน 44 ตร.ม. 

แก่ PHC  

 

2. บริษัทฯ ให้เช่าพื้นที่สำนักงาน 34 ตร.ม. 

แก่ PHC 

 

3. บริษัทฯ ให้เช่าพื้นที่สำนักงาน 30 ตร.

ม. แก่ PHC 

 

4. บริษัทฯ ให้เช่าพื้นที่สำนักงาน 729 ตร.

ม. แก่ PHC 

 

บริษัทฯ บันทึกเป็นรายได้ค่าเช่าและสิ่ง

อำนวยความสะดวก 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1,781 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1,759 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

4,099 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2,049 

อัตราค่าเช่าและค่าบริการเป็นอัตราคงที่ต่อ

ตารางเมตร ซึ ่งเท่ากันกับที ่บริษ ัทให ้แก่

บุคคลภายนอก และเป็นอัตราที่ใกล้เคียงกับ

ราคาตลาด ณ ช่วงเวลาที่ทำสัญญา ค่าเช่า

และค่าบริการจะคำนวณโดยอิงจากพื้นที่การ

เช่าตามที่ระบุไว้ในสัญญา และเรียกเก็บเป็น

รายเดือน  ดังนั้นจึงถือได้ว่ารายการดังกล่าว

มีความสมเหตุสมผลและเป็นประโยชน์ต่อ

บริษัทฯ 

บร ิษ ัทฯ  ได ้ทำส ัญญาก ับ  PHC เพื่ อ

ให้บริการด้าน IT  

 

บริษัทฯ บันทึก PHC เป็นรายได้ค่าบริการ IT 

130 

 

140 300 150 ค่าบริการเป็นอัตราเดียวกันกับที่บรษิัทให้แก่

บุคคลภายนอก โดยจะเรียกเก็บเป็นราย

เดือน จึงถือได้ว่ารายการดังกล่าวมีความ

สมเหตุสมผลและเป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ 



บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ  
เกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยง ประเภทการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน)  
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บริษัทที่เกี่ยวข้อง / ความสัมพันธ์ 

 

ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการ (พันบาท) นโยบายการคิดราคา และความ

สมเหตุสมผลของรายการ 2563 2564 2565 6 เดือน 2566 

ลูกหนี้กิจการที่เกี่ยวข้องกัน - - 1,574 376 

เจ้าหนี้กิจการที่เกี่ยวข้องกัน 2,187 2,189 - 11 

16. บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
(“บริษัทฯ”) และ บริษัท สยามทาโก้ จำกัด 
(“STC”) 

 

STC มีผู้ถือหุ้นจาก บริษัทฯ และบริษัท ซีเอ็ม  

คอร์ปอเรท จำกัด (“CMC”) โดยถือหุ้นให้อัตรา

ร้อยละ 70 และ ร้อยละ 30 ตามลำดับ 

 

บริษัทฯ และ STC มีกรรมการร่วมกัน2 ท่านคือ 

• นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ 

• นายกมลสุทธิ์ ทัพพะรังสี 

 

โดยมีนายเฉลิมชัย มหากิจศิริ เป็นกรรมการและผู้

ถือหุ้นในทั้ง บริษัทฯ และ CMC 

บริษัทฯ ได้ทำสัญญาให้ STC เช่าพื ้นที่

สำนักงาน เป็นจำนวน 120 ตร.ม. เป็น

สัญญาเช่าปีต่อปี 

 

บริษัทฯ บันทึกเป็นรายได้ค ่าเช่าและ

ค่าธรรมเนียม 

 

 

 

 

529 

 

 

 

 

648 

 

 

 

 

648 

 

 

 

 

324 

อัตราค่าเช่าและค่าบริการเป็นอัตราคงที่ต่อ

ตารางเมตร ซึ ่งเท่ากันกับที ่บริษ ัทให ้แก่

บุคคลภายนอก และเป็นอัตราที่ใกล้เคียงกับ

ราคาตลาด ณ ช่วงเวลาที่ทำสัญญา ค่าเช่า

และค่าบริการจะคำนวณโดยอิงจากพื้นที่การ

เช่าตามที่ระบุไว้ในสัญญา และเรียกเก็บเป็น

รายเดือน  ดังนั้นจึงถือได้ว่ารายการดังกล่าวมี

ความสมเหตุสมผลและเป็นประโยชน์ต่อ

บริษัทฯ 

 

 

 

บริษัทฯ ให้บริการใช้ห้องประชุมและ

ส่วนกลางแก่ STC  

 

บริษัทฯ บันทึกเป็นรายได้ค่าบริหารและ

สิ่งอำนวยความสะดวก 

 

 

 

43 

 

 

 

5 

 

 

 

- 

 

 

 

- 

บร ิษ ั ทฯ  ได ้ ทำส ัญญาก ับ  STC เพื่ อ

ให้บริการด้าน IT  

 

บริษัทฯ บันทึกเป็นรายได้ค่าบริการ IT 

 

 

 

360 

 

 

 

 

 

360 

 

 

 

360 

 

 

 

240 

ค่าบริการเป็นอัตราเดียวกันกับที่บรษิัทให้แก่

บุคคลภายนอก โดยจะเรียกเก็บเป็นราย

เดือน จึงถือได้ว่ารายการดังกล่าวมีความ

สมเหตุสมผลและเป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ 



บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ  
เกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยง ประเภทการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน)  
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บริษัทที่เกี่ยวข้อง / ความสัมพันธ์ 

 

ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการ (พันบาท) นโยบายการคิดราคา และความ

สมเหตุสมผลของรายการ 2563 2564 2565 6 เดือน 2566 

บริษัทฯ ซ้ืออาหารและเครื่องดื่มเพื่อใช้ใน

การจัดประชุมกับ STC 

 

บริษัทฯ  บันทึกเป็นรายได้ค่าบริหารและ

สิ่งอำนวยความสะดวก 

 

 

 

 

262 

 

 

 

 

9 

 

 

 

 

11 

 

 

 

 

- 

บริษัทฯ ปันค่าใช้จ่ายด้านซอฟต์แวร์กับ 

STC 

 

บริษัทฯ บันทึกเป็นค่าใช้จ่ายด้าน IT 

 

 

 

- 

 

 

 

348 

 

 

 

- 

 

 

 

- 

บริษัทฯ ได้ให้บริการค้ำประกันสัญญาแก่ 

STC เป็นระยะเวลา 6 ปี 

 

บริษัทฯ บันทึกเป็นรายได้อื่น 

 

 

 

- 

 

 

 

- 

 

 

 

73 

 

 

 

46 

ลูกหนี้กิจการที่เกี่ยวข้องกัน - - 88 143 

17. บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
(“บริษัทฯ”) และ บริษัท พีเอ็มท ีพร็อพเพอร์ตี้ 
จำกัด (“PMTP”) 

 

PMTP มีผู้ถือหุ้นจาก บริษัทฯ, Kanden Realty & 

Development Co., Ltd. (“KRD”) แ ละ  Toray 

บริษัทฯ ได้ทำสัญญาให้ PMTP เช่าพื้นที่

สำนักงาน เป็นจำนวน 166 ตร.ม. ต่อ

สัญญาเช่าปีต่อปี 

 

บริษัทฯ บันทึกเป็นรายได้ค่าเช่าและสิ่ง

อำนวยความสะดวก 

 

 

 

 

 

766 

 

 

 

 

 

 

896 

 

 

 

 

896 

 

 

 

 

448 

อัตราค่าเช่าและค่าบริการเป็นอัตราคงที ่ต่อ

ตารางเมตร ซ ึ ่ งเท ่าก ันก ับท ี ่บร ิษ ัทให ้แก่

บุคคลภายนอก และเป็นอัตราที ่ใกล้เคียงกับ

ราคาตลาด ณ ช่วงเวลาที่ทำสัญญา ค่าเช่าและ

ค่าบริการจะคำนวณโดยอิงจากพื้นที ่การเช่า

ตามที่ระบุไว้ในสัญญา และเรียกเก็บเป็นราย



บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ  
เกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยง ประเภทการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน)  
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บริษัทที่เกี่ยวข้อง / ความสัมพันธ์ 

 

ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการ (พันบาท) นโยบายการคิดราคา และความ

สมเหตุสมผลของรายการ 2563 2564 2565 6 เดือน 2566 

Construction Co., Ltd. โดยถือหุ้นให้อัตราร้อยละ 

60, ร้อยละ 30 และ ร้อยละ 10 ตามลำดับ 

 

บริษัทฯ และ PMTP มีกรรมการร่วมกัน 2 ท่านคือ 

• นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ 

• นางสาวอุษณา มหากิจศิริ 

เดือน  ดังนั้นจึงถือได้ว่ารายการดังกล่าวมีความ

สมเหตุสมผลและเป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ 

บร ิษ ัทฯ  ได ้ทำส ัญญาก ับ PMTP เพื่อ

ให้บริการด้าน IT  

 

บริษัทฯ บันทึกเป็นรายได้ค่าบริการ IT 

 

 

 

360 

 

 

 

 

 

360 

 

 

 

390 

 

 

 

210 

ค่าบริการเป็นอัตราเดียวกันกับที่บรษิัทให้แก่

บุคคลภายนอก โดยจะเรียกเก็บเป็นราย

เดือน จึงถือได้ว่ารายการดังกล่าวมีความ

สมเหตุสมผลและเป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ 

บริษัทฯ ได้ให้บริการด้านบัญชี ด้านการ

บริหารทรัพยากรบุคคล และบริการทั่วไป

แก่ PMTP 

 

บริษัทฯ บันทึกเป็นรายได้ค่าบริหารและ

สิ่งอำนวยความสะดวก 

 

 

 

 

960 

 

 

 

 

 

 

960 

 

 

 

 

960 

 

 

 

 

480 



บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ  
เกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยง ประเภทการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน)  
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บริษัทที่เกี่ยวข้อง / ความสัมพันธ์ 

 

ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการ (พันบาท) นโยบายการคิดราคา และความ

สมเหตุสมผลของรายการ 2563 2564 2565 6 เดือน 2566 

บริษัทฯ ให้บริการที ่ปรึกษาแก่ PMTP 

ระยะเวลาสัญญา 1 ปี 

 

บริษัทฯ บันทึกเป็นรายได้ค่าบริหารและ

สิ่งอำนวยความสะดวก 

 

 

 

 

- 

 

 

 

1,267 

 

 

 

210 

 

 

 

- 

บริษัทฯ ให้กู้ยืมเงินแก่ PMTP ดอกเบี้ย

ร้อยละ 7 ต่อปี PMTP นำเงินกู้ดังกล่าวใช้

เป็นเงินทุนหมุนเวียน  

 

บริษัทฯ บันทึกรายการดังกล่าวเป็นเงินให้

กู้ยืมระยะสั้นแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกัน 

 

บริษัทฯ บันทึกรายได้ดอกเบี้ยรับจากเงิน

ให้กู้ยืมดังกล่าวเป็นรายได้ดอกเบี้ย 

 

 

 

 

 

1,139,631 

 

 

78,147 

 

 

 

 

 

1,163,631 

 

 

80,336 

 

 

 

 

 

1,235,631 

 

 

85,679 

 

 

 

 

 

1,235,631 

 

 

42,892 

รายการนี้ได้รับการอนุมัติจากคณะกรรมการ

บริษัท อัตราดอกเบี้ยกำหนดขึ้นจากต้นทุน

การกู้ยืมของบริษัทฯ บวกส่วนเพิ่ม จึงถือได้

ว่ารายการดังกล่าวมีความสมเหตุสมผลและ

ก่อให้เกิดประโยชน์แก่บริษัทฯ 

ลูกหนี้กิจการที่เกี่ยวข้องกัน 112,824 193,286 278,836 321,801 

18. บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
(“บริษัทฯ”) และ  บริษัท เอเชยี อินฟราสตักเชอร์ 
แมเนจเม้นท์ (ประเทศไทย) จำกัด (“AIM”) 
 

บริษัทฯ ถือหุ้นใน AIM ณ วันที่ 31 ธันวาคมมีดังนี้. 

บร ิษ ัทฯ  ให ้ เง ินก ู ้ ย ืมแก ่  AIM ซ ึ ่ ง คิด

ดอกเบี้ยร้อยละ 7 ต่อปี โดย AIM นำเงินกู้

ดังกล่าวไปใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

รายการนี้ได้รับการอนุมัติจากคณะกรรมการ

บริษัท อัตราดอกเบี้ยกำหนดขึ้นจากต้นทุน

การกู้ยืมของบริษัทฯ บวกส่วนเพิ่ม จึงถือได้

ว่ารายการดังกล่าวมีความสมเหตุสมผลและ

ก่อให้เกิดประโยชน์แก่บริษัทฯ 



บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ  
เกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยง ประเภทการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน)  
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บริษัทที่เกี่ยวข้อง / ความสัมพันธ์ 

 

ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการ (พันบาท) นโยบายการคิดราคา และความ

สมเหตุสมผลของรายการ 2563 2564 2565 6 เดือน 2566 

2565 ร้อยละ 89.4 

2564 ร้อยละ 83.8 

2563 ร้อยละ 80.5 

 

บริษัทฯ และ AIM มีกรรมการร่วมกัน 2 ท่านคือ 

• นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ 

• ดร. ฌ็อง ปอล เทเวอแน็ง 

บริษัทฯ บันทึกเป็นเงินให้กู้ยืมระยะสั้นแก่

กิจการที่เกี่ยวข้องกัน 

 

บริษัทฯ บันทึกรายได้จากดอกเบี้ยเงินกู้

ดังกล่าว ดังนี้ 

- ดอกเบี้ยรับ 

- ลูกหนี้กิจการที่เกี่ยวข้องกัน 

- รายได้ดอกเบี้ยค้างรับ 

 

180,000 

 

 

 

 

3,124 

7,713 

359 

171,800 

 

 

 

 

11,234 

6,072 

1,295 

171,800 

 

 

 

 

15,248 

21,926 

1,291 

 

171,800 

 

 

 

 

5,964 

29,083 

1,280 

 

บร ิษ ัทฯ  ให ้บร ิการที ่ปร ึกษาแก่ AIM

ระยะเวลาสัญญา 1 ปี 

 

บริษัทฯ บันทึกเป็นรายได้ค่าบริหารและ

สิ่งอำนวยความสะดวก 

 

 

 

- 

 

 

 

- 

 

 

 

6,750 

 

 

 

3,252 

ราคาปกติที่ให้บริการกับบุคคลภายนอก จึง

ถือได้ว่ารายการดังกล่าวมีความสมเหตุสมผล

และก่อให้เกิดประโยชน์แก่บริษัทฯ 

19. บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
(“บริษัทฯ”) และ บริษัท พีเอช มาการอง (ประเทศ
ไทย) จำกัด 

 

บริษัทฯ และ บริษัท พีเอช มาการอง (ประเทศไทย) 

จำกัด มีกรรมการร่วมกัน 2 ท่านคือ 

• นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ 

• นางสาวอุษณา มหากิจศิริ 

บริษัทฯ ซื้อสินค้าเป็นของขวัญปีใหม่จาก 

บริษัท พีเอช มาการอง จำกัด 

 

บร ิษ ัทฯ  บันท ึกเป ็นค ่าของขว ัญและ

ของขวัญปีใหม่ 

 

 

 

 

- 

 

 

 

169 

 

 

 

114 

 

 

 

2 

ราคาปกติที่ให้บริการกับบุคคลภายนอก จึงถือ

ได้ว่ารายการดังกล่าวมีความสมเหตุสมผลและ

ก่อให้เกิดประโยชน์แก่บริษัทฯ 



บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ  
เกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยง ประเภทการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน)  
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บริษัทที่เกี่ยวข้อง / ความสัมพันธ์ 

 

ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการ (พันบาท) นโยบายการคิดราคา และความ

สมเหตุสมผลของรายการ 2563 2564 2565 6 เดือน 2566 

20. บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
(“บริษัทฯ”) และ บริษัท โฟร์ วัน วัน เอ็นเตอร์เท
นเม้นท์ จำกัด 
 

บริษัทฯ และ บริษัท โฟร์ วัน วัน เอ็นเตอร์เทนเม้นท์ 

จำกัด มีกรรมการร่วมกัน 2 ท่านคือ 

• นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ 

• นางสาวอุษณา มหากิจศิริ 

บริษัทฯ เช่าพื้นที่ชั้นล่างเป็นจำนวน 120 

ตร.ม. จากบริษัทโฟร์ วัน วัน เอ็นเตอร์เท

นเม้นท์ จำกัด ราคา 850 บาทต่อ ตาราง

เมตร สัญญาหมดอายุต ั ้งแต่ว ันที ่  14 

กุมภาพันธ์ 2564  

 

บริษัทฯ บันทึกเป็นรายจ่ายค่าเช่า 

สำนักงานและค่าสาธารณูปโภค 

 

 

 

 

 

 

1,262 

 

 

 

 

 

 

 

 

155 

 

 

 

 

 

 

- 

 

 

 

 

 

 

- 

อัตราค่าเช่าและค่าบริการเป็นอัตราคงที่ต่อ

ตารางเมตร ซึ ่งเท่ากันกับที ่บริษ ัทให ้แก่

บุคคลภายนอก และเป็นอัตราที่ใกล้เคียงกับ

ราคาตลาด ณ ช่วงเวลาที่ทำสัญญา ค่าเช่า

และค่าบริการจะคำนวณโดยอิงจากพื้นที่การ

เช่าตามที่ระบุไว้ในสัญญา และเรียกเก็บเป็น

รายเดือน  ดังนั้นจึงถือได้ว่ารายการดังกล่าว

มีความสมเหตุสมผลและเป็นประโยชน์ต่อ

บริษัทฯ 

21. บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
(“บริษัทฯ”) และ บริษัท โฟร์ วัน วัน อคีอมเมิร์ซ  
จำกัด 

 

บริษัทฯ และ และ บริษัท โฟร์ วัน วัน อีคอมเมิร์ซ 

จำกัด มีกรรมการร่วมกัน 3 ท่าน คือ 

• นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ 

• นางสาวอุษณา มหากิจศิริ 

• นาย กมลสุทธิ์ ทัพพะรังสี 

บริษัทฯ ได้ทำสัญญาให้เช่าพื้นที่สำนักงาน

แก่ บริษัท โฟร์ วัน วัน อีคอมเมิร์ซ จำกัด 

สัญญาหมดอายุตั้งแต่ปี 2564  

 

 

บริษัทฯ บันทึกเป็นรายได้ค่าเช่าและสิ่ง

อำนวยความสะดวก 

 

 

 

 

 

 

486 

 

 

 

 

 

 

 

365 

 

 

 

 

 

 

- 

 

 

 

 

 

- 

อัตราค่าเช่าและค่าบริการเป็นอัตราคงที่ต่อ

ตารางเมตร ซึ ่งเท่ากันกับที ่บริษ ัทให ้แก่

บุคคลภายนอก และเป็นอัตราที่ใกล้เคียงกับ

ราคาตลาด ณ ช่วงเวลาที่ทำสัญญา ค่าเช่า

และค่าบริการจะคำนวณโดยอิงจากพื้นที่การ

เช่าตามที่ระบุไว้ในสัญญา และเรียกเก็บเป็น

รายเดือน  ดังนั้นจึงถือได้ว่ารายการดังกล่าว

มีความสมเหตุสมผลและเป็นประโยชน์ต่อ

บริษัทฯ 

 

22. บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
(“บริษัทฯ”) และ บริษัท เนเชอรัล เบฟ จำกัด 
 

บริษัทฯ ซื ้อสินค้าจากบริษัท เนเชอรัล 

เบฟ จำกัด เพื่อเป็นของขวัญปีใหม่ 

 

 

 

 

 

 

 

 

มูลค่าราคาสินค้าคิดด้วยราคาปกติที่บริษัท 

เนเชอรัลเบฟ จำกัด จำหน่ายสินค้าให้แก่



บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ  
เกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยง ประเภทการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน)  
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บริษัทที่เกี่ยวข้อง / ความสัมพันธ์ 

 

ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการ (พันบาท) นโยบายการคิดราคา และความ

สมเหตุสมผลของรายการ 2563 2564 2565 6 เดือน 2566 

บริษัทฯ และบริษัท เนเชอรัล เบฟ จำกัด มีกรรมการ

ร่วมกัน 2 ท่านคือ 

• นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ 

• นางสาวอุษณา มหากิจศิริ 

 

 

บร ิษ ัทฯ  บันท ึกเป ็นค ่าของขว ัญและ

ของขวัญปีใหม่ 

 

 

 

280 

 

 

 

 

1,015 

 

 

749 

 

 

6 

บุคคลภายนอก จึงถือได้ว่ารายการดังกลา่วมี

ความสมเหตุสมผลและเป็นประโยชน ์ต่อ

บริษัทฯ 

23. บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
(“TTA”) และบริษัท โฟร์ วัน วัน โปรดักชั่น จำกัด 

 
TTA และบริษัท โฟร์ วัน วัน โปรดักชั ่น จำกัด มี

กรรมการร่วมกัน 2 ท่าน คือ 

• นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ 

• นางสาวอุษณา มหากิจศิริ 

 

TTA ได้สนับสนุนคอนเสิร ์ตการกุศุลที่

จัดตั้งขึ้นในปี 2566 

 

TTA บันทึกเป็นค่าสนับสนุน 

 

 

 

- 

 

 

 

- 

 

 

 

- 

 

 

 

1,070 

ราคาปกติที่ให้บริการกับบุคคลภายนอก จึง

ถือได้ว่ารายการดังกล่าวมีความสมเหตสุมผล 

และก่อให้เกิดประโยชน์แก่บริษัทฯ 

24. บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
(“บริษัทฯ”) และบริษัท พีเอสเอ็ม แลนด์ จำกัด 
 

บริษัทฯ และบริษัท พีเอสเอ็ม แลนด์ จำกัด 

มีกรรมการร่วมกัน 2 ท่านคือ 

• นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ 

• นางสาวอุษณา มหากิจศิริ 

บริษัทฯ ได้ทำสัญญาเช่าอาคารสำนักงาน

เป็นจำนวน 361 ตร.ม. จาก บริษัท พีเอส

เอ็ม แลนด์ จำกัด ในราคาค่าเช่าและ

ค่าบริการ 300 บาทและ 110 บาทต่อ 

ตร.ม.ตามลำดับ เริ ่มสัญญาจากวันที ่ 1 

มกราคม 2562 ถึง 31 ธ ันวาคม 2564 

โดยมีการต่อสัญญาดังกล่าวอีก 3 ปี ค่า

เช่าและค่าบริการที่เรียกเก็บตามสัญญา

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

อัตราค่าเช่าและค่าบริการเป็นอัตราคงที่ต่อ

ตารางเมตร ซึ ่งเท่ากันกับที ่บริษ ัทให ้แก่

บุคคลภายนอก และเป็นอัตราที่ใกล้เคียงกับ

ราคาตลาด ณ ช่วงเวลาที่ทำสัญญา ค่าเช่า

และค่าบริการจะคำนวณโดยอิงจากพื้นที่การ

เช่าตามที่ระบุไว้ในสัญญา และเรียกเก็บเป็น

รายเดือน  ดังนั้นจึงถือได้ว่ารายการดังกล่าว

มีความสมเหตุสมผลและเป็นประโยชน์ต่อ

บริษัทฯ 



บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ  
เกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยง ประเภทการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน)  
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บริษัทที่เกี่ยวข้อง / ความสัมพันธ์ 

 

ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการ (พันบาท) นโยบายการคิดราคา และความ

สมเหตุสมผลของรายการ 2563 2564 2565 6 เดือน 2566 

จำนวน 108,300 บาท และ 39,710 บาท

ต่อเดือน ตามลำดับ 

 

บริษัทฯ บันทึกเป็นค่าเช่าสำนักงาน 

 

 

 

1,697 

 

 

 

 

1,776 

 

 

 

1,787 

 

 

 

905 

25. Soleado Holdings Pte. Ltd. (“SOH”) และ 
Thoresen Vi Na Ma Tug Joint Stock 
company (“TVT”) 

 

TVT ถือหุ้นโดย Thoresen Vinama Logistics Co., 

Ltd. (“TVL”) ร้อยละ 51.0 และ SOH     ร้อยละ 

34.0  

 

SOH ให้ก็ยืมเงินแก่ TVT อัตราดอกเบี้ย

ร้อยละ 3.5 ต่อปี TVT นำเงินกู้ดังกล่าวใช้

เป็นเงินทุนหมุนเวียน 

 

SOH บันทึกรายการดังกล่าวเป็นเงินให้

กู้ยืมระยะสั้นแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกัน 

 

SOH บันทึกรายได้ดอกเบี ้ยจากเงินกู้

ดังกล่าวดังนี้ 

- ดอกเบี้ยรับ 

- รายได้ดอกเบี้ยค้างรับ 

 

 

 

 

 

 

12,408 

 

 

 

151 

147 

 

 

 

 

 

11,801 

 

 

 

431 

223 

 

 

 

 

 

9,266 

 

 

 

381 

175 

 

 

 

 

 

6,516 

 

 

 

158 

7 

อัตราดอกเบี้ยกำหนดขึ้นจากต้นทุนการกู้ยืม

ของ SOH บวกส่วนเพิ ่ม ดังนั ้นจึงถือได้ว่า

รายการดังกล่าวมีความสมเหตุสมผลและเป็น

ประโยชน์ต่อบริษัทฯ 

26. Soleado Holdings Pte. Ltd. (“SOH”) และ 
Petrolift Inc. 
 

บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 100.0 ใน SOHและ SOH ถือ

หุ้นร้อยละ 40.0 ใน Petrolift Inc. 

SOH ให้ก็ยืมเงินแก่ Petrolift Inc. อัตรา

ดอกเบี้ยร้อยละ 7.0 ต่อปี Petrolift Inc. 

นำเงินกู้ดังกล่าวใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

อัตราดอกเบี้ยกำหนดขึ้นจากต้นทุนการกู้ยืม

ของ SOH บวกส่วนเพิ ่ม ดังนั ้นจึงถือได้ว่า

รายการดังกล่าวมีความสมเหตุสมผลและเป็น

ประโยชน์ต่อบริษัทฯ 
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บริษัทที่เกี่ยวข้อง / ความสัมพันธ์ 

 

ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการ (พันบาท) นโยบายการคิดราคา และความ

สมเหตุสมผลของรายการ 2563 2564 2565 6 เดือน 2566 

 SOH บันทึกรายการดังกล่าวเป็นเงินให้

กู้ยืมระยะสั้นแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกัน 

 

SOH บันทึกรายได้ดอกเบี ้ยจากเงินกู้

ดังกล่าวดังนี้ 

- ดอกเบี้ยรับ 

- รายได้ดอกเบี้ยค้างรับ 

 

 

 

- 

 

 

- 

- 

 

 

- 

 

 

- 

- 

 

 

115,496 

 

 

3,106 

898 

 

 

- 

 

 

2,874 

- 

27. บริษัท วี เวนเจอร์ส เทคโนโลจีส ์จำกัด (“VVT”) 
(เดิมชื่อ บริษัท เอเชีย โค้ดติ้ง เซอร์วิสเซส จำกัด) 
และ บริษัท ประณีต จำกัด 
 

บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 99.99 ใน VVT และ VVT ถือ

หุ้นร้อยละ 50.0 ในบริษัท ประณีต จำกัด 

 

บริษัทฯ และ VVT มีกรรมการร่วมกัน 3 ท่าน คือ 

• นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ 

• นางสาวอุษณา มหากิจศิริ 

• นาย กมลสุทธิ์ ทัพพะรังสี 

VVT ให้เงินกู้ยืมแก่ บริษัท ประณีตจำกัด 

ที่อัตราดอกเบี้ยร้อยละ 8 ต่อปี โดยบริษัท 

ประณีต จำกัด นำเงินกู้ดังกล่าวไปใช้เป็น

เงินทุนหมุนเวียน 

 

VVT บันท ึกเป ็นเง ินให ้ก ู ้ ระยะสั ้นแก่

กิจการที่เกี่ยวข้องกัน 

 

VVT บันทึกรายรับดอกเบี ้ยจากเงินกู้

ดังกล่าว 

- ดอกเบี้ยรับ 

- รายได้ดอกเบี้ยค้างรับ 

 

 

 

 

 

 

 

- 

 

 

 

- 

- 

 

 

 

 

 

 

7,000 

 

 

 

12 

12 

 

 

 

 

 

 

- 

 

 

 

219 

- 

 

 

 

 

 

 

- 

 

 

 

219 

- 

อัตราดอกเบี้ยกำหนดขึ้นจากต้นทุนการกู้ยืม

ของ VVT บวกส่วนเพิ ่ม ดังนั ้นจึงถือได้ว่า

รายการดังกล่าวมีความสมเหตุสมผลและเป็น

ประโยชน์ต่อบริษัทฯ 
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บริษัทที่เกี่ยวข้อง / ความสัมพันธ์ 

 

ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการ (พันบาท) นโยบายการคิดราคา และความ

สมเหตุสมผลของรายการ 2563 2564 2565 6 เดือน 2566 

28. บริษัท วี เวนเจอร์ส เทคโนโลจีส ์จำกัด (“VVT”) 
(เดิมชื่อ บริษัท เอเชีย โค้ดติ้ง เซอร์วิสเซส จำกัด) 
และ บริษัท เคเค เวนเจอร์ จำกัด (“KKV”) 
 

บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 99.99 ใน VVT และ VVT ถือ

หุ้นร้อยละ 50.0 ใน KKV 

 

 

VVT ให้เงินกู้ยืมแก่ KKV ที่อัตราดอกเบี้ย

ร้อยละ 2 ต่อปี โดย KKV นำเงินกู้ดังกล่าว

ไปใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน 

 

VVT บันทึกรายการดังกล่าวเป็นเงินให้

กู้ยืมระยะยาวแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกัน 

 

VVT บันทึกรายได้ดอกเบี ้ยจากเง ินกู้

ดังกล่าวเป็นดอกเบี้ยรับ 

 

 

 

 

 

- 

 

- 

 

 

 

 

 

- 

 

 

- 

 

 

 

 

 

31,668 

 

 

557 

 

 

 

 

 

36,466 

 

 

339 

อัตราดอกเบี้ยกำหนดขึ้นจากต้นทุนการกู้ยืม

ของ VVT บวกส่วนเพิ ่ม ดังนั ้นจึงถือได้ว่า

รายการดังกล่าวมีความสมเหตุสมผลและเป็น

ประโยชน์ต่อบริษัทฯ 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ          บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
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4.1.6 ลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ 

ลักษณะการประกอบธุรกิจของกลุ่มบริษัท ประกอบด้วย 5 กลุ่มธุรกิจ ดังนี้ 
1. กลุ่มธุรกิจขนส่งทางเรือ 

• บริษัท โทรีเซน ชิปปิ้ง สิงคโปร์ พีทีอี แอลทีดี (โทรีเซน ชิปปิ้ง)  
บริษัทฯ ประกอบธุรกิจเรือขนส่งสินค้าแห้งเทกองภายใต้ชื่อ โทรีเซน ชิปปิ้ง ซึ่งเป็นหนึ่งในผู้ให้
บริการเรือขนส่งสินค้าแห้งเทกองระหว่างประเทศชั้นนำ โดยบริษัทฯ ให้บริการเรือเดินทะเลขนส่ง
สินค้าไปยังทุกภูมิภาคของโลกตามความต้องการของลูกค้า โดยสินค้าท่ีขนส่งมีทั้งสินค้าประเภทหีบ
ห่อและสินค้าแห้งเทกอง ได้แก่ แร่เหล็ก ถ่านหิน ผลิตภัณฑ์ทางการเกษตร วัสดุก่อสร้าง และเหล็ก 
เป็นต้น โดยกองเรือของบริษัทฯ มีรูปแบบการให้บริการที่หลากหลายตามความต้องการของลูกค้า 
อาทิ การให้เช่าเหมาลำแบบเป็นเที่ยว (Voyage or Spot Charter) การให้เช่าเหมาลำแบบกำหนด
ระยะเวลา (Time Charter) และบริการให้เช่าเรือตามการเซ็นสัญญารับขนส่งสินค้าล่วงหน้า 
(Contracts of Affreightment หรือ “COA”) นอกจากจะให้บริการด้วยกองเรือที ่ตนเองเป็น
เจ้าของแล้ว บริษัทฯ ยังมีการเช่าเรือมาเสริมเพื่อรองรับความต้องการของลูกค้าที่เพ่ิมขึ้นอีกด้วยกอง
เรือทั้งหมดจะถูกบริหารจัดการโดยทีมงานมืออาชีพที่มีประสบการณ์ซึ่งประจำอยู่ที่สำนักงานใน
สิงคโปร์ ไทย สหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ และกรุงลอนดอน ประเทศอังกฤษ นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังคง
รักษามาตรฐานประสิทธิภาพในการดำเนินงาน รวมถึงทักษะของบุคลากรให้มีความพร้อมในการ
ตอบสนองความต้องการในด้านการขนส่งสินค้าของลูกค้าได้อย่างรวดเร็ว และมีประสิทธิภาพสูงสุด 
ด้วยคุณลักษณะที่ได้เปรียบของกองเรือโทรีเซน ชิปปิ้งรวมถึงความเช่ียวชาญ มากประสบการณ์ของ
บุคลากรทั้งคนประจำเรือและบุคลากรประจำสำนักงาน ทำให้บริษัทฯ ยังคงความได้เปรียบในการ
แข่งขันในตลาดได้เป็นอย่างดี 

2. กลุ่มธุรกิจบริการนอกชายฝ่ัง 

บริษัทดำเนินงานหลัก ได้แก่ บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน) (MML) ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์สิงคโปร์ (SGX) โดยบริษัทฯ ถือหุ้นในเมอร์เมด ร้อยละ 58.22 ทั้งนี้ สัดส่วนรายได้
ของกลุ่มธุรกิจบริการนอกชายฝั่งคิดเป็นประมาณร้อยละ 20.00, ร้อยละ 16.00 และร้อยละ 27.00 ของ
รายได้รวมของบริษัทฯ ในปี 2563, 2564 และปี 2565 ตามลำดับ 

• บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน) (MML) 

บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน) (MML) จัดตั้งขึ้นในประเทศไทยประกอบธุรกิจให้บริการ
งานใต้ทะเล ได้แก่ งานวิศวกรรมและงานสำรวจใต้ทะเลด้วยนักประดาน้ำและยานสำรวจใต้ทะเล
แบบไร้คนขับ (ROV) นอกจากน้ี MML ยังเป็นเจ้าของและบริหารกิจการกองเรือท่ีให้บริการงานนอก
ชายฝั่ง MML เป็นบริษัทผู้ให้บริการงานสำรวจใต้ทะเลชั้นนำระดับนานาชาติให้กับบริษัทผู้ผลิต
น้ำมันและก๊าซธรรมชาติรายใหญ่หรือผู้รับเหมาของบริษัทดังกล่าว สำนักงานใหญ่ของ MML ตั้งอยู่
ในทวีปเอเชีย (ประเทศไทย) มีฐานการดำเนินงานในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ แอฟริกา
ตะวันตก ตะวันออกกลาง และพื้นที่แถบทะเลเหนือ MML ให้บริการแบบครบวงจรแก่บริษัทผู้ผลิต
น้ำมันและก๊าซธรรมชาติรายใหญ่ที่สำรวจหรือขุดเจาะนอกชายฝั่งด้วยเรือที่ให้บริการงานสำรวจใต้
ทะเลหลากหลายประเภท อุปกรณ์ดำน้ำและสำรวจชนิดพิเศษ และยานสำรวจใต้ทะเลแบบไร้คนขับ
เมอร์เมดดำเนินธุรกิจนอกชายฝั่งมากว่า 38 ปี และปัจจุบันมีฐานธุรกิจใน  5 ภูมิภาคหลักและมี



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ          บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
เกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยง ประเภทการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน)  
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ทีมงานมืออาชีพมากกว่า 500 คน ประกอบด้วยนักดำน้ำ ช่างเทคนิค นักสำรวจ ผู้บริหาร และ
เจ้าหน้าที่สนับสนุน MML มีวิสัยทัศน์ในการเป็นผู้ให้บริการที่มีคุณภาพกับผู้ประกอบการใน
อุตสาหกรรมน้ำมันและก๊าซธรรมชาตินอกชายฝั่ง  
ในส่วนของการดำเนินธุรกิจของ MML นั้น MML ได้มุ่งเน้นไปที่งานด้านการดำน้ำและเรือดำน้ำที่
ควบคุมด้วยรีโมทคอนโทรลแบบไร้คนขับ (ROV) โดย MML กำลังพัฒนายานยนต์ใต้น้ำอัตโนมตัลิำ
แรกของโลก (AUV) และกำลังพัฒนาหุ่นยนต์ซ่อมบำรุงท่อใต้น้ำ (SFCR) โดย บริษัท เมอร์เมด ซับซี 
เซอร์วิสเซส (ประเทศไทย) จำกัด และบริษัท เมอร์เมด ซับซี เซอร์วิสเซส (อินเตอร์เนชั่นแนล) แอล
ทีดี เป็นหน่วยงานที่รับผิดชอบงานวิศวกรรมใต้ทะเล ซึ่งทั้งสองหน่วยงานได้ถูกควบรวมเข้าด้วยกัน
และดำเนินงานภายใต้ชื่อกิจการ “บริการวิศวกรรมใต้ทะเลเมอร์เมด” การให้บริการวิศวกรรมใต้
ทะเลที่หลากหลายประกอบด้วยวิศวกรรมการติดตั้งใต้ทะเล งานรื้อถอนนอกชายฝั่ง งานสำรวจ งาน
ซ่อมแซมและบำรุงรักษา งานก่อสร้างและบริการติดตั้ง งานว่าจ้าง งานสายเคเบิล และโครงการวาง
ท่อใต้ทะเล 

3. กลุ่มธุรกิจเคมีภัณฑ์เพ่ือการเกษตร 

บริษัทดำเนินงานหลัก ได้แก่ บริษัท พีเอ็ม โทรีเซน เอเชีย โฮลดิ้งส์ จำกัด (มหาชน) (PMTA) ซึ่งบริษทัฯ 
ถือหุ้นร้อยละ 68.52 ทั้งนี้ สัดส่วนรายได้ของกลุ่มธุรกิจเคมีภัณฑ์เพื่อการเกษตรคิดเป็นประมาณร้อยละ 
18.00 และร้อยละ 14 ของรายได้รวมของบริษัทฯ ในปี 2564 และปี 2565 ตามลำดับ 

• บริษัท พีเอ็ม โทรีเซน เอเชีย โฮลดิ้งส์ จำกัด (มหาชน) (PMTA) 
บริษัท พีเอ็ม โทรีเซน เอเชีย โฮลดิ้งส์ จำกัด (มหาชน) หรือ PMTA ประกอบธุรกิจการลงทุนโดยการ
ถือหุ้นใน บริษัท บาคองโค จำกัด (บาคองโค) บาคองโคประกอบธุรกิจในอุตสาหกรรมเคมีเพื่อ
การเกษตร (Agrochemicals) เป็นหลักโดยตั้งอยู่ในนิคมอุตสาหกรรม Phu My I ทางตอนใต้ของ
ประเทศเวียดนามโดยบาคองโคมีการพัฒนา ผลิต ดำเนินกิจกรรมทางการตลาด ขายและจัด
จำหน่ายปุ๋ยเคมีเชิงผสม ปุ๋ยเคมีเชิงเดี่ยวและปุ๋ยเคมีเชิงประกอบ ทั้งนี้ ผลิตภัณฑ์ปุ๋ยเคมีทั้งหมดของ
บาคองโคที่จัดจำหน่ายในประเทศเวียดนาม และประเทศกัมพูชาเป็นการดำเนินกิจกรรมทาง
การตลาดและการขายภายใต้เครื่องหมายการค้า “STORK” โดยเครื่องหมายการค้า STORK ของ
บาคองโคเป็นท่ียอมรับและได้รับความเช่ือถือด้านคุณภาพอันเป็นผลจากการที่บาคองโควางกลยุทธ์
ที่จะเป็นผู้ผลิตปุ๋ยเคมีคุณภาพสูงที่มีส่วนผสมของสารอาหารหลัก อันได้แก่ไนโตรเจน (N) ฟอสเฟต 
(P2O5) และโพแทส (K2O) เพื่อเป็นการขยายฐานลูกค้า เพิ่มช่องทางการขายและจัดจำหน่ายใน
ต่างประเทศบาคองโคยังดำเนินการผลิตตามคำสั่งซื ้อหรือรับจ้างผลิตสินค้าปุ๋ยเคมีให้แก่ลูกค้า
ภายนอก ปัจจุบันบาคองโคมีการส่งออกผลิตภัณฑ์ปุ๋ยเคมีไปยังกว่า 30 ประเทศทั่วโลก โดยมีกลุ่ม
ลูกค้าหลักเป็นประเทศในแถบแอฟริกา ตะวันออกกลาง และเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ นอกจาก
ผลิตภัณฑ์ปุ๋ยเคมีที่กล่าวไปแล้วนั้น บาคองโคมีการจัดจำหน่ายสารเคมีป้องกันกำจัดศัตรูพืช และ
สารกำจัดแมลงในประเทศเวียดนาม และปุ๋ยทางใบในประเทศเวียดนามแลต่างประเทศ 

 
 

4. กลุ่มธุรกิจอาหารและเคร่ืองด่ืม 
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บริษัทที่ดำเนินงานหลัก ได้แก่ บริษัท พีเอช แคปปิตอล จำกัด (PHC) ซึ่งบริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 70.00 
เป็นผู้รับสิทธิในการเป็นผู้แทนจำหน่าย (franchise หรือ เฟรนไชส์) และดำเนินกิจการร้านอาหารพิซซ่า 
ฮัท และบริษัท สยามทาโก้ จำกัด (STC) ซึ่งบริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 70.00 เป็นผู้รับสิทธิเฟรนไชส์และ
ดำเนินกิจการร้านอาหารทาโก้ เบลล์ ทั้งนี้สัดส่วนรายได้ของกลุ่มอาหารและเครื่องดื่มคิดเป็นประมาณ
ร้อยละ 9.00 และร้อยละ 7.00 ของรายได้รวมของบริษัทฯ ในปี 2564 และ 2565 ตามลำดับ 

• บริษัท พีเอช แคปปิคอล จำกัด (PHC) 
บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 70.00 ในบริษัท พีเอช แคปปิตอล จำกัด (PHC) เป็นผู้รับสิทธิเฟรนไชส์ของ 
บริษัท ยัม แบรนด์ส อิงค์ ที ่เป็นบริษัทชั้นนำของโลก และดำเนินธุรกิจร้านอาหารภายใต้ช่ือ
เครื่องหมายการค้า “พิซซ่า ฮัท” โดยบริษัทได้จดทะเบียนเมื่อวันท่ี 9 กุมภาพันธ์ 2560 โดยในสิ้นปี 
31 ธันวาคม 2563, 2564 และ 2565 มีสาขาทั ้งสิ ้น 167 สาขา, 177 สาขา และ 191 สาขา 
ตามลำดับ ครอบคลุมพื้นที่กรุงเทพมหานคร ปริมณฑลและต่างจังหวัด โดยร้านของพิซซ่า ฮัท จะ
ตั้งอยู่ในเขตชุมชน ทั้งในห้างสรรพสินค้าขนาดใหญ่ ห้างสรรพสินค้าท้องถิ่น ไฮเปอร์มาร์เก็ต เช่น 
โลตัส และ บิ๊กซี สถานีบริการน้ำมัน และร้านท่ีตั้งเดี่ยว ๆ ในที่ชุมชน (standalone) โดยทุกร้านนั้น
ดำเนินการโดย PHC ทั้งหมด ทั้งนี้ รูปแบบร้านของพิซซ่า ฮัท มีทั้งร้านที่เน้นการบริการแบบเต็ม
รูปแบบ โดยมีพื้นที่ใหญ่และโต๊ะรองรับลูกค้า รวมถึงการบริการเสิร์ฟที่โต๊ะ และร้านที่เน้นการส่ง 
หรือให้ลูกค้ามารับอาหารที่ร้านเอง 
พิซซ่า ฮัท เป็นแบรนด์พิซซ่าระดับโลกและเป็นอันดับหนึ่งในด้านการสร้างสรรค์เมนูคุณภาพพ
รีเมียมและรสชาติดเีลิศ ในประเทศไทยมี PHC เป็นผู้ถือสิทธิเฟรนไชส์ในเครื่องหมายการค้า “พิซซ่า 
ฮัท” แต่เพียงผู ้เดียว โดยให้บริการแบบการรับประทานที่ร้าน (Dine in) การจัดส่งที ่บ้านหรือ
สำนักงาน (Delivery) การรับกลับบ้าน (Take Away) และผ่านช่องทางผู้ให้บริการส่งอาหาร (Food 
Aggregator) โดยอาหารหลักที่ให้บริการ คือ พิซซ่า สปาเก็ตตี้ รวมถึงอาหารทานเล่น เช่น ไก่ ฟิช
โดนัท ชีสซี่บอล เป็นต้น 

• บริษัท สยามทาโก้ จำกัด (STC) 
บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 70.00 ใน บริษัท สยามทาโก้ จำกัด (STC) เป็นผู้รับสิทธิในการเป็นผู้แทน
จำหน่าย (franchise หรือ เฟรนไชส์) ของ บริษัท ยัม แบรนด์ส อิงค์ ที่เป็นบริษัทชั้นนำของโลก 
และดำเนินกิจการร้านอาหารภายใต้ช่ือเครื่องหมายการค้า “ทาโก้ เบลล์” โดยบริษัทได้จดทะเบียน
เมื่อวันที่ 14 มิถุนายน 2561 โดย ณ 31 ธันวาคม 2565 มีสาขารวมทั้งสิ้น 12 สาขา ร้านทาโก้ 
เบลล์ จะตั้งอยู่ในเขตชุมชน โดยจะอยู่ทั้งในห้างสรรพสินค้าทั้งที ่เป็นเชน และห้างสรรพสินค้า
ท้องถิ่น ในสถานีบริการน้ำมัน และร้านท่ีตั้งเดี่ยว ๆ ในที่ชุมชน โดยทุกร้านนั้นดำเนินการ โดยบริษทั 
สยามทาโก้ จำกัด ท้ังหมด ท้ังนี้ รูปแบบของร้านของทาโก้ เบลล์ มีท้ังร้านท่ีเน้นการบริการฟาสต์ฟูด
เต็มรูปแบบโดยมีพื้นที่ใหญ่ และโต๊ะรองรับลูกค้า และร้านที่เป็นเน้นในการส่ง หรือให้ลูกค้ามารับ
อาหารที่ร้านเอง โดยสัดส่วนส่วนใหญ่จะเป็นร้านที่ให้บริการฟาสต์ฟูดเต็มรูปแบบแต่ในช่วงที่ผ่านมา
มีการเพิ่มสัดส่วนร้านที่เน้นในการส่ง เนื่องจากสามารถขยายสาขาได้รวดเร็วกว่า การลงทุนต่ำกว่า 
และตอบสนองความต้องการของลูกค้าท่ีมีการสั่งอาหารเดลิเวอรี่ที่เพิ่มขึ้น 
ทาโก้ เบลล์เป็นแบรนด์อาหารฟาสต์ฟู้ดเม็กซิกันระดับโลกและเป็นอันดับหนึ่งในด้านการสร้างสรรค์
เมนูคุณภาพพรีเมียมและรสชาติดีเลิศในประเทศไทย มี STC เป็นผู้ถือสิทธิเฟรนไซส์ในเครื่องหมาย
การค้า “ทาโก้ เบลล์” แต่เพียงผู้เดียว โดยให้บริการแบบการรับประทานที่ร้าน (Dine in) การรับ



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ          บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
เกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยง ประเภทการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน)  

 

4-32 | หน้า 

 

กลับบ้าน (Take Away) การจัดส่งที่บ้านหรือสำนักงาน (Delivery) และผ่านช่องทางผู้ให้บรกิารส่ง
อาหาร (Food Aggregator) โดยอาหารหลักท่ีให้บริการ คือ ทาโก้ นาโช่ เคซาดิย่า และเบอร์ริโต้ 

5. กลุ่มการลงทุนอื่น 

ประกอบไปด้วยธุรกิจอื่นนอกเหนือจากธุรกิจที่กล่าวมาข้างต้น เช่นธุรกิจนำเข้าถ่านหิน โดยบริษัท ยูนิค 
ไมนิ่ง เซอร์วิสเซส จำกัด (มหาชน) (UMS) ซึ่งบริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 95.65 และธุรกิจบริหารทรัพยากร
น้ำ โดยบริษัท เอเชีย อินฟราสตรักเชอร์ แมเนจเม้นท์ (ประเทศไทย) จำกัด (AIM) ซึ่งบริษัทฯ ถือหุ้นร้อย
ละ 89.40 เป็นต้น 

• บริษัท ยูนิค ไมนิ่ง เซอร์วิสเซส จำกัด (มหาชน) 
บริษัท ยูนิค ไมนิ่ง เซอร์วิสเซส จำกัด (มหาชน) หรือ UMS ประกอบธุรกิจการนำเข้าถ่านหิน
คุณภาพประเภท บิทูมินัส และซับบิทูมินัส (ถ่านหินสะอาด) มีค่าพลังงานความร้อนระดับปานกลาง 
และมีผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมน้อย โดยนำเข้าจากประเทศอินโดนีเซียหรือซื ้อจากผู้นำเข้าใน
ประเทศเพื ่อจัดจำหน่ายให้กับโรงงานอุตสาหกรรมทั ้งขนาดใหญ่ ขนาดกลางและขนาดเล็ก 
โดยเฉพาะโรงงานอุตสาหกรรมในจังหวัดกรุงเทพมหานครและปริมณฑลรวมถึงจังหวัดใกล้เคียง 
บริษัทมีอุตสาหกรรมที่เป็นเป้าหมายหลัก คือ อุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่ม อุตสาหกรรม
กระดาษ อุตสาหกรรมปูนซีเมนต์ โดย UMS มีกลยุทธ์ในการนำถ่านหินดังกล่าวมาทำการคัดเลือก
และปรับปรุงคุณภาพ เพื่อให้ถ่านหินมีคุณภาพตรงกับคุณสมบัติเชิงวิศวกรรมของหม้อไอน้ำของแต่
ละโรงงานอุตสาหกรรม UMS วางรูปแบบการจัดส่งถ่านหินให้ถึงมือลูกค้าอย่างทันท่วงที ด้วยการ
บริหารจัดการห่วงโซ่อุปทาน (Supply Chain) แบบครบวงจร โดยมีการบริหารจัดการกับกองถ่าน
หิน และคลังสินค้าเป็นอย่างดี เพื่อให้มั่นใจว่าเรามีถ่านหินเพียงพอสำหรับส่งมอบให้ลูกค้า ซึ่งทำให้
ลูกค้าไม่ต้องคอยกังวลเกี่ยวกับเรื่องการสำรองถ่านหินและเตรียมพื้นที่หรือคลังสินค้าในการจดัเก็บ
ถ่านหินด้วยตัวเอง 

• บริษัท เอเชีย อินฟราสตรักเชอร์ แมเนจเม้นท์ (ประเทศไทย) จำกัด (AIM) 
บริษัท เอเชีย อินฟราสตรักเชอร์ แมเนจเม้นท์ (ประเทศไทย) จำกัด (AIM) เป็นผู้ออกแบบ ก่อสร้าง 
และให้บริการครบวงจรทางด้านการบริหารจัดการทรัพยากรน้ำ โดย AIM ให้บริการการบริหาร
จัดการลดน้ำสูญเสียและธุรกิจให้บริการด้านงานวางท่อ งานติดตั้ง และงานซ่อมแซมท่อประปาเป็น
หลัก นอกจากน้ี AIM ยังได้รับสัมปทานในการจำหน่ายน้ำประปาในหลวงพระบาง ประเทศลาว ผ่าน
บริษัท เอเชีย น้ำประปา หลวงพระบาง จำกัด (ALP) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่ AIM ถือหุ้นอยู่ร้อยละ 
100.00 โดยลักษณะของผลิตภัณฑ์และบริการมีรายละเอียด ดังน้ี 
1. งานด้านการบำบัดน้ำเสียจากอุตสาหกรรม ร่วมกับการนิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย 
2. งานระบบผลิตน้ำประปาที่ใช้พื้นที่และพลังงานน้อยลง และการบริหารจัดการลดน้ำสูญเสีย 

(Non-Revenue Water) ร่วมกับการประปานครหลวง และการประปาส่วนภูมิภาค โดยใช้
เทคโนโลยีชั้นสูง เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการผลิตน้ำประปาและสามารถดื่มได้แบบเคลื่อนที่ 
ด้วยทีมงานที่มีประสบการณ์ โดยได้มีโอกาสนำระบบผลิตน้ำดื่มเคลื่อนที่ได้ ร่วมกับหน่วยงาน
ภาครัฐ ไปช่วยประชาชนท่ีประสบอุทกภัยในหลายพื้นที่ท่ีประสบภัยพิบัติในช่วงปี 2554 เช่น 
จังหวัดเพชรบุรี จังหวัดอยุธยา จังหวัดสงขลา เป็นต้น 

3. เพิ่มศักยภาพในการบำบัดน้ำในคลองที่เน่าเสียให้ สะอาด ลดการสะสมเช้ือโรค 
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4. พัฒนาธุรกิจพลังงานทดแทน เช่น การใช้พลังงานแสงอาทิตยสำหรับโรงพยาบาลต่าง ๆ เช่น 
โรงพยาบาลสมิติเวชสุขุมวิทโรงพยาบาลศรีระยอง โรงพยาบาลสมิติเวชชลบุรี ตลอดจน
แผนการขยายธุรกิจด้วยเทคโนโลยีชั้นสูงเพื่อเปลี่ยนขยะมาเป็นพลังงาน 

5. บริหารเรือไฟฟ้าในลำคลองต่าง ๆ ในกรุงเทพมหานคร โดยเริ่มดำเนินการที่คลองผดุงกรุง
เกษมช่วยลดมลภาวะ ด้วยเรือไฟฟ้าพลังงานสะอาดที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม



บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ  
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4.1.7 โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ 

โครงสร้างรายได ้
31 ธันวาคม 2561 31 ธันวาคม 2562 31 ธันวาคม 2563 31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 30 มิถุนายน 2565  30 มิถุนายน 2566  

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายได้เงินปันผล 455.19 74.07 388.62 30.22 379.78 69.39 1,632.31 77.95 5,999.97 95.26 3,584.38 93.47 2,243.64 84.40 
กำไรจากอัตรา
แลกเปลีย่น 

- - - - 21.60 3.95 126.14 6.02 26.12 0.41 137.73 3.59 157.26 5.92 

ดอกเบี้ยรบั 74.69 12.15 114.18 8.88 119.87 21.90 129.60 6.19 241.10 3.83 97.68 2.55 221.14 8.32 
รายได้อื่น 84.65 13.77 783.09 60.90 26.05 4.76 205.89 9.83 31.37 0.50 14.46 0.38 36.31 1.37 
รายได้รวม 614.53 100.00 1,285.89 100.00 547.30 100.00 2,093.94 100.00 6,298.55 100.00 3,834.84 100.00 2,658.35 100.00 

ที่มา: งบการเงินเฉพาะกิจการของบริษทัฯ ในปี 2561 – 2565 และงบไตรมาสที่ 2 ปี 2565 และ 2566 
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4.1.8 ฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงานของบริษัทฯ 

เมื ่อพิจารณาจากงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ  ที ่ผ ่านการตรวจสอบโดยผู ้สอบบัญชีของ บริษัท  
เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จํากัด สำหรับสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 ถึง ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566
สามารถสรุปผลการดำเนินงานและฐานะทางการเงินท่ีสำคัญของงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ได้ดังนี้ 

➢ งบกำไรขาดทุนเฉพาะกิจการ 

งบกำไรขาดทุน 
(หน่วย: ล้านบาท) 

31 
ธันวาคม 
2561 

31 
ธันวาคม 
2562 

31 
ธันวาคม 
2563 

31 
ธันวาคม 
2564 

31 
ธันวาคม 
2565 

30
มิถุนายน
2565 

30 
มิถุนายน
2566 

รายได้รวม 614.53 1,285.89 547.30 2,093.94 6,298.55 3,834.84 2,658.35 
กำไรก่อนค่าใช้จ่าย 614.53 1,285.89 547.30 2,093.94 6,298.55 3,834.84 2,658.35 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร (308.31) (625.29) (372.98) (663.47) (846.03) (615.39) (273.27) 
กำไรจากการดำเนินงาน 306.22 660.60 174.32 1,430.47 5,452.53 3,219.46 2,385.08 
ต้นทุนทางการเงิน (138.25) (169.36) (170.73) (217.96) (234.07) (118.15) (183.38) 
กำไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ 167.97 491.25 3.59 1,212.51 5,218.45 3,101.31 2,201.72 
ผลประโยชน์ (ค่าใช้จา่ย) ภาษีเงินได้ (58.81) (90.69) 67.39 (53.86) 60.26 9.25 5.43 
กำไร (ขาดทุน) สำหรบังวด 109.16 400.56 70.98 1,158.65 5,278.71 3,110.56 2,207.15 

ที่มา: งบการเงินเฉพาะกิจการของบริษทัฯ ในปี 2561 – 2565 และงบไตรมาสที่ 2 ปี 2565 และ 2566 

➢ งบแสดงฐานะทางการเงิน 

งบแสดงฐานะทางการเงิน 
(หน่วย: ล้านบาท) 

31 
ธันวาคม 
2561 

31 
ธันวาคม 
2562 

31 
ธันวาคม 
2563 

31 
ธันวาคม 
2564 

31 
ธันวาคม 
2565 

30
มิถุนายน
2565 

30 
มิถุนายน
2566 

สินทรัพย์        
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 470.89 874.56 568.98 2,999.04 3,263.17 801.00  5,647.20  
สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื่น 1,087.52 1,812.76 2,205.27 2,630.32 1,213.69 1,290.20  1,134.32  
ลูกหนี้หมุนเวยีนอื่น 1.38 4.88 2.27 2.60 2.31 3.99 4.17 
ลูกหนี้กิจการที่เกี่ยวข้องกัน 128.77 122.33 182.41 235.77 453.65 326.69 656.27 

เงินให้กู้ยืมระยะสั้นแก่กิจการที่
เกี่ยวขอ้งกัน 

4,543.61 2,943.27 3,342.92 3,338.10 7,323.86 
     

4,398.69  
 

7,663.22 

ส่วนของเงินให้กู้ยืมระยะยาวแก่
กิจการที่เกีย่วข้องกันที่ถึงกำหนด
ชำระภายในหนึ่งป ี

90.00 127.50 165.00 150.00 124.00 
       

141.00  

 
114.00 

ค่าใช้จ่ายจา่ยลว่งหน้า 4.32 4.66 5.49 6.88 7.86 9.16 10.25 
สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 14.97 26.67 14.10 16.84 14.54 3,456.71 15.11 
รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 6,341.47 5,916.61 6,486.44 9,379.54 12,403.07 10,427.44 15,244.54 
เงินลงทุนในบริษัทร่วม 79.07 79.07 79.07 61.20 61.20 61.20 61.20 
เงินลงทุนในบริษัทย่อย 23,565.78 23,501.18 23,541.90 23,276.40 23,520.01 23,332.01 23,736.51 
เงินลงทุนในการร่วมค้า 21.00 438.92 467.30 467.30 467.30 467.30 467.30 
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งบแสดงฐานะทางการเงิน 
(หน่วย: ล้านบาท) 

31 
ธันวาคม 
2561 

31 
ธันวาคม 
2562 

31 
ธันวาคม 
2563 

31 
ธันวาคม 
2564 

31 
ธันวาคม 
2565 

30
มิถุนายน
2565 

30 
มิถุนายน
2566 

เงินให้กู้ยืมระยะยาวแกก่ิจการที่
เกี่ยวขอ้งกัน 

75.00 37.50 - - - - - 

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 129.81 141.47 136.38 127.23 124.94 129.67 125.46 
สินทรัพย์สิทธิการใช้ - - 9.36 7.67 9.66 10.49 8.83 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนอื่นนอกจากค่า
ความนิยม 

0.39 0.46 0.56 0.34 43.71 30.93 54.33 

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 85.47 - 55.59 1.57 64.63 14.93 68.48 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 13.11 1.37 2.75 2.99 3.69 51.59 14.81 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 23,969.63 24,199.96 24,292.91 23,944.69 24,295.13 24,098.13 26,273.31 
รวมสินทรัพย ์ 30,311.10 30,116.57 30,779.35 33,324.24 36,698.20 34,525.56 41,522.85 
หนี้สิน        
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะ
สั้นจากสถาบันการเงิน 

300.00 - - - - - - 

เจ้าหนี้การค้า - - - 1.74 - - - 
เจ้าหนี้หมุนเวยีนอื่น 5.95 4.53 6.94 5.21 5.85 5.74 5.67 
เจ้าหนี้กิจการที่เกีย่วขอ้งกัน 6.91 6.62 0.28 2.57 2.57 2.57 - 
เงินรับล่วงหน้าจากลูกค้า - - 0.46 0.42 0.53 0.36 0.66 
เงินกู้ยืมระยะสั้นจากกจิการที่
เกี่ยวขอ้งกัน 

796.96 740.86 707.40 366.54 378.73 386.80 389.72 

ส่วนของหุ้นกู้ที่ถึงกำหนดไถ่ถอน
ภายในหนึ่งป ี

- - 1,804.28 1,499.82 2,209.30 712.95 1,498.01 

ส่วนของหนี้สินตามสัญญาเช่าที่ถึง
กำหนดชำระภายในหนึ่งป ี

- - 1.55 0.30 1.53 1.50 1.56 

ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 35.50 35.58 37.39 131.03 101.36 105.67 74.75 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 6.06 6.41 6.32 5.40 4.29 4.51 2.96 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 1,151.37 793.99 2,564.62 2,013.02 2,704.16 
          

1,220.08  
 

1,973.33 

หุ้นกู ้ 3,280.05 3,289.88 2,201.19 4,172.38 1,982.50 3,469.06 5,723.89 
หนี้สินตามสัญญาเช่า - - 8.03 7.73 8.69 9.46 7.90 
หนี้สินภาษีเงินได้รอการตัดบัญช ี - 7.69 - - - - - 
ประมาณการหนี้สินไม่หมุนเวยีนสำ
หรัผลประโยชน์พนกังาน 

13.78 21.34 23.78 26.52 31.68 29.20 34.02 

รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 3,293.83 3,318.91 2,233.00 4,206.63 2,022.87 
          

3,507.73  
 

5,765.81 

รวมหนี้สิน 4,445.20 4,112.90 4,797.62 6,219.65 4,727.04 
          

4,727.81  
 

7,739.14 

ส่วนของผู้ถือหุ้น        
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งบแสดงฐานะทางการเงิน 
(หน่วย: ล้านบาท) 

31 
ธันวาคม 
2561 

31 
ธันวาคม 
2562 

31 
ธันวาคม 
2563 

31 
ธันวาคม 
2564 

31 
ธันวาคม 
2565 

30
มิถุนายน
2565 

30 
มิถุนายน
2566 

ทุนจดทะเบียน 1,998.45 1,998.45 1,998.45 1,998.45 1,998.45 1,998.45 1,998.45 
ทุนที่ออกและชำระแลว้ 1,822.46 1,822.47 1,822.47 1,822.47 1,822.47 1,822.47 1,822.47 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ 16,060.01 16,060.02 16,060.02 16,060.02 16,060.02 16,060.02 16,060.02 
กำไรสะสมจัดสรรแล้ว - ทุนสำรอง
ตามกฎหมาย 

122.22 142.25 145.80 199.85 199.85 199.85 199.85 

กำไรสะสมยังไม่ได้จัดสรร 7,853.14 7,967.72 7,925.80 8,989.97 13,867.75 11,699.45 15,673.98 
องค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถือ
หุ้น 

8.07 11.23 27.65 32.29 21.08 15.97 27.40 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 25,865.90 26,003.67 25,981.73 27,104.59 31,971.16 29,797.75 33,787.71 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 30,311.10 30,116.57 30,779.35 33,324.24 36,698.20 34,525.56 41,522.85 

ที่มา: งบการเงินเฉพาะกิจการของบริษทัฯ ในปี 2561 – 2565 และงบไตรมาสที่ 2 ปี 2565 และ 2566 
 

➢ งบกระแสเงินสด 

งบกระแสเงินสด 
(หน่วย: ล้านบาท) 

31 
ธันวาคม 
2561 

31 
ธันวาคม 
2562 

31 
ธันวาคม 
2563 

31 
ธันวาคม 
2564 

31 
ธันวาคม 
2565 

30 
มิถุนายน
2565 

30 
มิถุนายน
2566 

กระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไป
ใน) กิจกรรมดำเนินงาน 

(192.75) (85.12) (137.52) (117.83) (62.01) (180.48) (281.72) 

กระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไป
ใน) กิจกรรมลงทุน 

(856.08) 1,057.72 (613.74) 1,093.33 2,522.42 (35.14) 101.81 

กระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไป
ใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 

1,296.50 (553.61) 436.66 1,423.70 (2,131.56) (2,025.15) 2,477.48 

ผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนของ
เงินตราในสกุลต่างประเทศ 

0.52 (15.31) 9.03 30.85 (64.71) 42.74 86.48 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงิน
สดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธ ิ

248.19 403.67 (305.58) 2,430.05 264.14 (2,198.03) 2,384.03 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
ต้นปี 

222.70 470.89 874.56 568.98 2,999.04 2,999.04 3,263.17 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงิน
สดปลายป ี

470.89 874.56 568.98 2,999.04 3,263.17 801.00 5,647.20 

ที่มา: งบการเงินเฉพาะกิจการของบริษทัฯ ในปี 2561 – 2565 และงบไตรมาสที่ 2 ปี 2565 และ 2566 
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➢ อัตราส่วนสำคัญทางการเงิน 

ตารางอัตราส่วนทางการเงินของบริษัทฯ ปี 2561 – 2565 และผลการดำเนินงานไตรมาสที่ 2 ปี 2565 และ 2566 

รายการ หน่วย ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 

ปี 2565  
ณ สิ้น 

ไตรมาส
ที่ 2 

ปี 2566 
ณ สิ้น 

ไตรมาส
ที่ 2 

อัตราส่วนสภาพคล่อง   
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน  
(Current Ratio) 

เท่า 5.51 7.45 2.53 4.66 4.59 8.55 7.73 

อัตราส่วนความสามารถในการทำกำไร   
อัตรากำไรจากการดำเนินงาน ร้อยละ 49.83 51.37 31.85 68.31 86.57 83.95 89.72 
อัตรากำไรสุทธ ิ ร้อยละ 17.76 31.15 12.97 55.33 83.81 81.11 83.03 
อัตราส่วนประสิทธิภาพในการดำเนินงาน   
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ ร้อยละ 0.36 1.33 0.23 3.61 15.08 8.73 5.80 
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ร้อยละ 0.42 1.54 0.27 4.37 17.87 10.07 6.94 
อัตราส่วนนโยบายทางการเงิน   
อัตราส่วนหนี้สินต่อทุน  
(Debt to Equity Ratio) 

เท่า 0.17 0.16 0.18 0.23 0.15 0.16 0.23 

อัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยต่อ
ทุน (Interest Bearing Debt to 
Equity Ratio) 

เท่า 0.17 0.16 0.18 0.22 0.14 0.15 0.23 

อัตราส่วนความสามารถในการชำระ
ภาระผูกพัน (DSCR) 

เท่า 0.15 1.45 1.17 0.72 3.16 1.99 0.23 

ที่มา: คำนวณจากงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ในปี 2561 – 2565 และงบไตรมาสที่ 2 ปี 2565 และ 2566 
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คำอธิบายผลการดำเนินงานและฐานะทางการเงิน  

ผลการดำเนินงาน  

รายได้รวม 

รายได้รวมระหว่างปี 2561 – 2565 และผลการดำเนินงานไตรมาสที่ 2 ปี 2565 และ 2566 มีค่าเท่ากับ 614.53 ล้านบาท 
1,285.89 ล้านบาท 547.30 ล้านบาท 2,093.94 ล้านบาท 6,298.55 ล้านบาท 3,834.84 ล้านบาท และ 2,658.35 ล้านบาท 
ตามลำดับ ซึ่งคิดเป็นอัตราการเติบโตเฉลี่ยต่อปี (CAGR) ระหว่างปี 2561 – 2565 เท่ากับร้อยละ 78.93 

ในปี 2562 บริษัทฯ มีรายได้รวมเท่ากับ 1,285.89 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 671.35 ล้านบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 109.25 จากปี 2561 
ซึ่งมรีายได้รวมเท่ากับ 614.53 ล้านบาท โดยเพิ่มขึ้นเนื่องจากในปี 2562 บริษัทฯ มีรายได้อื่นจากขายหุ้น PMTP ร้อยละ 40.00 
หรือคิดเป็นจำนวน 283.70 ล้านบาท ให้กับบริษัทที่ประกอบธุรกิจด้านอสังหาริมทรัพย์ของบริษัทพลังงานรายใหญ่ที่สุดแห่ง
หนึ่งในประเทศญี่ปุ่น ในเดือนกรกฎาคม และกำไรจากการเพิ่มขึ้นของมูลค่ายุติธรรมจากการที่ PMTP เปลี่ยนจากบริษัทย่อย
เป็นกิจการร่วมค้า จำนวน 417.00 ล้านบาท และมีรายได้จากเงินปันผลรับจากกลุ่มธุรกิจขนส่งทางเรือ  

ในปี 2563 บริษัทฯ มีรายได้รวมเท่ากับ 547.30 ล้านบาท ลดลง 738.59 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 57.44 จากปี 2562 ซึ่งมี
รายได้รวมเท่ากับ 1,285.89 ล้านบาท โดยสาเหตุหลักเกิดจาก 1) มาตรการการกักตัวเพื่อป้องกันการแพร่ระบาดของไวรัส 
โควิด-19 ที่ส่งผลกระทบต่อการนำเรือวิศวกรรมใต้ทะเลเข้าและออกอู่แห้ง 2) การนำเรือเข้าอู่แห้งตามข้อบังคับของเรือ และ 3) 
อัตราค่าระวางเรือเทกองที่ลดลง โดยถูกกดดันจากการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 ในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2563 อย่างไรก็
ตาม ผลการดำเนินงานโดยรวมเริ่มฟื้นตวัตั้งแต่ ไตรมาสที่ 3/2563 กำไรขั้นต้นในช่วงครึ่งปีหลังของปี 2563 เพิ่มขึ้นเกือบเท่าตัว 
เมื่อเทียบกับช่วงครึ่งปีแรกของปี 2563 

ในปี 2564 บริษัทฯ มีรายได้รวมเท่ากับ 2,093.94 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1,546.64 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 282.59 จากปี 
2563 ซึ่งมีรายได้รวมเท่ากับ 547.30 ล้านบาท โดยเพิ่มขึ้นจากบริษัทฯ สาเหตุหลักมาจากผลการดำเนินงานที่ดีขึ้นอย่างมี
นัยสำคัญของเกือบทุกกลุ่มธุรกิจ โดยเฉพาะกลุ่มธุรกิจขนส่งทางเรือ  เนื่องจากค่าระวางเรือที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยมีปัจจัย
สนับสนุนมาจากการเติบโตของกองเรือที่จำกัด ความต้องการถ่านหินและสินค้าเทกองย่อย (Minor bulk) ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นจาก
การฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก นอกจากนี้ มีสาเหตุหลักมาจากการขยายขอบเขตการให้บรกิารไปยงังานวางสายเคเบิลใต้ทะเลของ
กลุ่มธุรกิจบริการนอกชายฝั่ง 

ในปี 2565 บริษัทฯ มีรายได้รวมเท่ากับ 6,298.55 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 4,202.61 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 200.80 จากปี 
2564 ซึ ่งมีรายได้รวมเท่ากับ 2,093.94 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากเงินปันผลรับจากธุรกิจขนส่งทางเรือที่มีผล
ประกอบการดีขึ้น เนื่องจากค่าระวางเรือเทียบเท่าที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น จำนวนวันทำงานของเรือกลุ่มธุรกิจฯ เป็นเจ้าของเพิ่มขึ้น 
และการอ่อนค่าของเงินบาทเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐอเมริกา อีกทั้ง กลุ่มธุรกิจบริการนอกชายฝั่งประสบความสำเร็จในการ
พลิกฟื้นผลประกอบการกลับมาเป็นกำไรสุทธิ สาเหตุหลักมาจากกำไรที่เพ่ิมขึ้นอย่างมากของงานวางสายเคเบิลใต้ทะเล งานรื้อ
ถอน และงานขนส่งและติดตั้ง 

ในปี 2566 ผลการดำเนินงานถึงไตรมาสที่ 2 บริษัทฯ มีรายได้รวมเท่ากับ 2,658.35 ล้านบาท ลดลง 1,176.49 ล้านบาท หรือ
ลดลงร้อยละ 30.68 จากปี 2565 ในไตรมาสที่ 2 ซึ่งมีรายได้รวมเท่ากับ 3,834.84 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากเงินปันผล
รับลดลง จากธุรกิจขนส่งทางเรือท่ี เนื่องจากค่าระวางเรือเทียบเท่าของกลุ่มธุรกิจขนส่งทางเรือที่ปรับตัวลดลง 
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อัตรากำไรจากการดำเนินงาน 

ในปี 2561 – 2565 และผลการดำเนินงานไตรมาสที่ 2 ปี 2565 และ 2566 บริษัทฯ มีผลกำไรจากการดำเนินงานเท่ากับ 

306.22 ล้านบาท 660.60 ล้านบาท 174.32 ล้านบาท 1,430.47 ล้านบาท 5,452.53 ล้านบาท 3,219.46 ล้านบาท และ 

2,385.08 ล้านบาท ตามลำดับ หรือคิดเป็นอัตราส่วนกำไรจากการดำเนินงานเท่ากับร้อยละ 49.83 ร้อยละ 51.37 ร้อยละ 

31.85 ร้อยละ 68.31 ร้อยละ 86.57 ร้อยละ 83.95 และร้อยละ 89.72 ในปี 2561 – 2566 ผลประกอบการไตรมาสที่ 2 

ตามลำดับ 

ปี 2562 บริษัทฯ มีผลกำไรจากการดำเนินงานเท่ากับ 660.60 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรากำไรจากการดำเนินงานเท่ากับ 
ร้อยละ 51.37 โดยกำไรจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้น 354.38 ล้านบาท เมื่อเทียบกับปี 2561 ที่มีผลกำไรจากการดำเนินงาน
เท่ากับ 306.22 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรากำไรจากการดำเนินงานเท่ากับร้อยละ 49.83 โดยปัจจัยหลักมาจากบริษัทฯ มี
รายได้อื่นจากขายหุ้น PMTP ร้อยละ 40.00 หรือคิดเป็นจำนวน 283.70 ล้านบาท  

ปี 2563 บริษัทฯ มีผลกำไรจากการดำเนินงานเท่ากับ 174.32 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรากำไรจากการดำเนินงานเท่ากับ 
ร้อยละ 31.85 โดยกำไรจากการดำเนินงานลดลง  486.28 ล้านบาท เมื่อเทียบกับปี 2562 ที่มีผลกำไรจากการดำเนินงานเทา่กบั 
660.60 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรากำไรจากการดำเนินงานเท่ากับร้อยละ 51.37 โดยปัจจัยหลักมาจากรายได้เงินปันผลจาก
บริษัทร่วมและการร่วมค้าลดลง จากมาตรการการกักตัวเพื่อป้องกันการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 

ปี 2564 บริษัทฯ มีผลกำไรจากการดำเนินงานเท่ากับ 1,430.47 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรากำไรจากการดำเนินงานเท่ากับ 
ร้อยละ 68.31 โดยกำไรจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้น 1,256.15 ล้านบาท เมื่อเทียบกับปี 2563 ที่มีผลกำไรจากการดำเนินงาน
174.32 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรากำไรจากการดำเนินงานเท่ากับร้อยละ 31.85  โดยมีสาเหตุมาจากรายได้เงินปันผลจาก
บริษัทร่วมและการร่วมค้าเพิ่มขึ้น จำนวน 1,252.53 ล้านบาท จากผลการดำเนินงานที่ดีขึ้นอย่างมีนัยสำคัญของเกือบทุกกลุ่ม
ธุรกิจ โดยเฉพาะกลุ่มธุรกิจขนส่งทางเรือ เนื่องจากค่าระวางเรือท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้น 

ปี 2565 บริษัทฯ มีกำไรจากการดำเนินงานเท่ากับ 5,452.53 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรากำไรจากการดำเนินงานเท่ากับร้อยละ 
86.57 เพิ่มขึ้น 4,022.05 ล้านบาท เมื่อเทียบกับปี 2564 ที่มีผลกำไรจากการดำเนินงานเท่ากับ 1,430.47 ล้านบาท หรือคิดเปน็
อัตรากำไรจากการดำเนินงานเท่ากับร้อยละ 68.31 โดยมีสาเหตุมาจากรายได้เงินปันผลจากบริษัทร่วมและการร่วมค้าเพิ่มขึ้น 
จำนวน 4,367.65 ล้านบาท จากธุรกิจขนส่งทางเรือที่มีผลประกอบการดีขึ้น เนื่องจากค่าระวางเรือเทียบเท่าที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น 
อีกทั้ง กลุ่มธุรกิจบริการนอกชายฝั่งประสบความสำเร็จในการพลิกฟื้นผลประกอบการกลับมาเป็นกำไรสุทธิ 

ปี 2566 ผลการดำเนินงานถึงไตรมาสที่ 2 บริษัทฯ มีกำไรจากการดำเนินงานเท่ากับ 2,385.08 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรากำไร
จากการดำเนินงานเท่ากับร้อยละ 89.72 โดยอัตรากำไรจากการดำเนินงานนั้นเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับอัตรากำไรจากการดำเนินการ
ในปี 2565 แต่เนื่องจากรายได้รวมของบริษัทลดลงจึงส่งผลให้กำไรจากการดำเนินงานลดลง 834.38 ล้านบาท เมื่อเทียบกับครึ่ง
แรกของปี 2565 ที่มีผลกำไรจากการดำเนินงานเท่ากับ 3,219.46 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรากำไรจากการดำเนินงานเท่ากับ
ร้อยละ 83.95 เนื่องจากค่าระวางเรือเทียบเท่าที่ปรับตัวลดลง 
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อัตรากำไรสุทธิ 

ในปี 2561 – 2565 และผลการดำเนินงานไตรมาสที่ 2 ปี 2565 และ 2566 บริษัทฯ มีผลกำไรสุทธิเท่ากับ 109.16 ล้านบาท 
400.56 ล้านบาท 70.98 ล้านบาท 1,158.65 ล้านบาท 5,278.71 ล้านบาท 3,110.56 ล้านบาท และ 2,207.15 ล้านบาท 
ตามลำดับ หรือคิดเป็นอัตรากำไรสุทธิเท่ากับรอ้ยละ 17.76 ร้อยละ 31.15 ร้อยละ 12.97 ร้อยละ 55.33 ร้อยละ 83.81 ร้อยละ 
81.11 และร้อยละ 83.03 ตามลำดับ 

ปี 2562 บริษัทฯ มีผลกำไรสุทธิเท่ากับ 400.56 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรากำไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 31.15 โดยกำไรเพิ่มขึ้น 
291.4 ล้านบาท เมื่อเทียบกับปี 2561 ที่มีผลกำไรสุทธิเท่ากับ 109.16 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรากำไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 
17.76 เนื่องจากบริษัทฯ มีรายได้อื่นจากขายหุ้น PMTP อย่างไรก็ดี ต้นทุนทางการเงินของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น จำนวน 31.11  
ล้านบาท จากการออกหุ้นกู้ TTA233A จำนวน 716.20 ล้านบาท 

ปี 2563 บริษัทฯ มีผลกำไรสุทธิเท่ากับ 70.98 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรากำไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 12.97 โดยกำไรลดลง 
329.58 ล้านบาท เมื่อเทียบกับปี 2562 ที่มีผลกำไรสุทธิเท่ากับ 400.56 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรากำไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 
31.15 เนื่องจากได้รับผลกระทบจากมาตรการกักตัวเพื่อการป้องกันการแพร่ระบาดของโควิด-19  

ปี 2564 บริษัทฯ มีผลกำไรสุทธิเท่ากับ 1,158.65 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรากำไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 55.33 โดยกำไรเพิ่มขึ้น 
1,087.67 ล้านบาท เมื่อเทียบกับปี 2563 ที่มีผลกำไรสุทธิเท่ากับ 70.98 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรากำไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 
12.97 เนื่องจากค่าระวางเรือที่เติบโตขึ้นอย่างโดดเด่นของกลุ่มธุรกิจขนส่งทางเรือ และมีอัตรากำไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทฯ 
เพิ่มขึ้น อย่างไรก็ดี ต้นทุนทางการเงินของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น จำนวน 47.23 ล้านบาท จากการออกหุ้นกู้ TTA239A จำนวน 
1,500.00 ล้านบาท 

ปี 2565 บริษัทฯ มีกำไรสุทธิเท่ากับ 5,278.71 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรากำไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 83.81 เพิ่มขึ้น 4,120.06 
ล้านบาท เมื่อเทียบกับปี 2564 ที่มีกำไรสุทธิเท่ากับ 1,158.65 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรากำไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 55.33 
เนื่องจากผลการดำเนินงานท่ีดีขึ้นของทุกกลุ่มธุรกิจ 

ปี 2566 ผลการดำเนินงานถึงไตรมาสที่ 2 บริษัทฯ มีกำไรสุทธิเท่ากับ 2,207.15 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรากำไรสุทธิเท่ากับ
ร้อยละ 83.02 ลดลง 899.59 ล้านบาท เมื่อเทียบกับครึ่งแรกของปี 2565 ที่มีกำไรสุทธิเท่ากับ 3,110.56 ล้านบาท หรือคิดเป็น
อัตรากำไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 81.11 เนื่องจากบริษัทมีค่าใช้จ่ายในการบริหารที่ลดลงเป็นอย่างมาก แม้รายได้โดยรวมจะลดลง 
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ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย์ 

สินทรัพย์รวมของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 เท่ากับ 30,116.57 ล้านบาท ลดลงจำนวน 194.53 ล้านบาท จาก
สินทรัพย์รวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 ซึ่งมีสินทรัพย์รวมเท่ากับ 30,311.10 ล้านบาท โดยสาเหตุหลักมาจากการลดลงของ
มูลค่าสินทรัพย์ถาวรจากการแปลงค่างบการเงินจากการดำเนินงานในต่างประเทศ และการลดลงของมูลค่ายุติธรรมของ
สินทรัพย์ทางการเงินจากการนำมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับใหม่มาถือปฏิบัตเิป็นครั้งแรก รวมทั้ง เงินให้กู้ยืมระยะสั้น
แก่กิจการที่เกี่ยวข้องกันลดลง โดยมีเงินสดรับเงินให้กู้ยืมระยะสั้นแก่กิจการที่เกี่ยวข้อง จำนวน 1,329.56 ล้านบาท อย่างไรก็ดี 
เงินลงทุนในการร่วมค้าเพิ่มขึ้น จำนวน 417.92 ล้านบาท สาเหตุหลักมาจากบริษัทฯ ได้เข้าลงทุนใน PMT Property โดยถือหุ้น
ร้อยละ 60.00  

สินทรัพย์รวมของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 เท่ากับ 30,779.35 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจำนวน 662.78 ล้านบาท จาก
สินทรัพย์รวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 ซึ่งมีสินทรัพย์รวมเท่ากับ 30,116.57 ล้านบาท โดยสาเหตุหลักมาจากเงินให้กู ้ยืม
ระยะสั้นแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกันเพิ่มขึ้นเพื่อการลงทุนของบริษัทย่อยและกิจการที่เกี่ยวข้อง และเป็นเงินสำหรับสำรองเพื่อการ
ดำเนินงานของบริษัทย่อยและกิจการที่เกี่ยวข้อง จำนวน 375.98 ล้านบาท  

สินทรัพย์รวมของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 เท่ากับ 33,324.24 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจำนวน 2,544.89 ล้านบาท จาก
สินทรัพย์รวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 ซึ่งมีสินทรัพย์รวมเท่ากับ 30,779.35 ล้านบาท สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของ 
เงินสดภายใต้การบริหารจากเงินปันผลรับจากกลุ่มธุรกิจขนส่งทางเรือ รวมทั้ง ผลการดำเนินงานที่ดีขึ้นอย่างมีนัยสำคัญของ
เกือบทุกกลุ่มธุรกิจ ทำให้กำไรสุทธิเพิ่มขึ้น จำนวน 1,087.67 ล้านบาท 

สินทรัพย์รวมของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 เท่ากับ 36,698.20 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจำนวน 3,373.96 ล้านบาท จาก
สินทรัพย์รวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 ซึ่งมีสินทรัพย์รวมเท่ากับ 33,324.24 ล้านบาท โดยสาเหตุหลักมาจากเงินให้กู ้ยืม
ระยะสั้นแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกันเพิ่มขึ้นเพื่อการลงทุนของบริษัทย่อยและกิจการที่เกี่ยวข้อง และเป็นเงินสำหรับสำรองเพื่อการ
ดำเนินงานของบริษัทย่อยและกิจการที่เกี่ยวข้อง จำนวน 4,158.31 ล้านบาท อีกทั้ง การเพิ่มขึ้นของเงินสดภายใต้การบริหาร
จากเงินปันผลรับจากกลุ่มธุรกิจขนส่งทางเรือ รวมทั้ง ผลการดำเนินงานที่ดีขึ้นอย่างมีนัยสำคัญของเกือบทุกกลุ่มธุรกิจ ทำให้
กำไรสุทธิเพิ่มขึ้น จำนวน 4,120.06 ล้านบาท 

สินทรัพย์รวมของบริษัทฯ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566 เท่ากับ 41,522.85 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจำนวน 4,824.65 ล้านบาท จาก
สินทรัพย์รวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 ซึ่งมีสินทรัพย์รวมเท่ากับ 36,698.20 ล้านบาท โดยสาเหตุหลักมาจากการออกหุ้นกู้ 
2 รุ่น มูลค่ารวม 3,772.5 ล้านบาท รวมทั้ง ผลการดำเนินงานท่ีดีมากของเกือบทุกกลุ่มธุรกิจในปีท่ีผ่านมา   
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หนี้สิน 

หนี้สินรวมของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2562 เท่ากับ 4,112.90 ล้านบาท ลดลงจำนวน 332.30 ล้านบาท จากหนี้สินรวม 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 ซึ่งมีหนี้สินรวมเท่ากับ 4,445.20 ล้านบาท โดยสาเหตุหลักมาจากบริษัทฯ จ่ายคืนเงินเบิกเกินบัญชี
และเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน จำนวน 300.00 ล้านบาท 

หนี้สินรวมของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 เท่ากับ 4,797.62 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจำนวน 684.72 ล้านบาท จากหนี้สิน
รวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2562 ซึ่งมีหนี้สินรวมเท่ากับ 4,112.90 ล้านบาท โดยสาเหตุหลักมาจากบริษัทฯ ออกหุ้นกู้ TTA233A 
จำนวน 716.20 ล้านบาท และหุ้นกู้ TTA213A จำนวน 1,805.20 ล้านบาท ที่ออกในปี 2561 จะครบกำหนดในเดือนมีนาคม 
2564 ซึ่งอยูใ่นส่วนของหุ้นกู้ท่ีถึงกำหนดไถ่ถอนภายในหนึ่งปี  

หนี้สินรวมของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2564 เท่ากับ 6,219.65 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจำนวน 1,422.03 ล้านบาท จากหนี้สิน
รวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2563 ซึ่งมีหนี้สินรวมเท่ากับ 4,797.62 ล้านบาท โดยสาเหตุหลักมาจากบริษัทฯ ออกหุ้นกู้ TTA239A 
จำนวน 1,500.00 ล้านบาท และหุ้นกู้ TTA221A จำนวน 1,500.00 ล้านบาท ที่ออกในปี 2561 จะครบกำหนดในเดือนมกราคม 
2565 ซึ่งอยูใ่นส่วนของหุ้นกู้ท่ีถึงกำหนดไถ่ถอนภายในหนึ่งปี 

หนี้สินรวมของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 เท่ากับ 4,727.04 ล้านบาท ลดลงจำนวน 1,492.61 ล้านบาท จากหนี้สิน
รวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 ซึ่งมีหนี้สินรวมเท่ากับ 6,219.65 ล้านบาท โดยสาเหตุหลักมาจากหุ้นกู้ TTA233A ที่ออกในปี 
2563 จำนวน 716.20 ล้านบาท จะครบกำหนดในเดือนมีนาคม 2566 และหุ้นกู้ TTA239A จำนวน 1,500.00 ล้านบาท ที่ออก
ในปี 2564 จะครบกำหนดในเดือนกันยายน 2566 ซึ่งอยู่ในส่วนของหุ้นกู้ท่ีถึงกำหนดไถ่ถอนภายในหนึ่งปี 

หนี้สินรวมของบริษัทฯ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566 เท่ากับ 7,739.14 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 3,012.1 ล้านบาท จากหนี้สินรวม ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2565 ซึ่งมีหนี้สินรวมเท่ากับ 4,727.04 ล้านบาท โดยสาเหตุหลักมาจากหุ้นกู้ TTA260A, TTA281A ที่ออก
ในเดือนมกราคม ปี 2566 จำนวน 1,698.1 ล้านบาท และจำนวน 2,074.4 ล้านบาท ตามลำดับ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น  

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 เท่ากับ 26,003.67 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจำนวน 137.78 ล้านบาท จาก
ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 ซึ่งมีส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 25,865.90 ล้านบาท โดยสาเหตุหลักมาจากกำไรสทุธิ
ของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น จำนวน 291.40 ล้านบาท และมีเงินปันผลจ่ายให้ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ จำนวน 91.12 ล้านบาท 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2563 เท่ากับ 25,981.73 ล้านบาท ลดลงจำนวน 21.94 ล้านบาท จากส่วน
ของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2562 ซึ่งมีส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 26,003.67 ล้านบาท โดยสาเหตุหลักมาจากกำไรสุทธิของ
บริษัทฯ ลดลง จำนวน 329.58 ล้านบาท และมีเงินปันผลจ่ายให้ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ จำนวน 109.35 ล้านบาท 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2564 เท่ากับ 27,104.59 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจำนวน 1,122.86 ล้านบาท จาก
ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2563 ซึ่งมีส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 25,981.73 ล้านบาท โดยสาเหตุหลักมาจากกำไรสทุธิ
ของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น จำนวน 1,087.67 ล้านบาท และมีเงินปันผลจ่ายให้ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ จำนวน 36.45 ล้านบาท 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2565 เท่ากับ 31,971.16 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจำนวน 4,866.58 ล้านบาท จาก
ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2564 ซึ่งมีส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 27,104.59 ล้านบาท โดยสาเหตุหลักมาจากกำไรสทุธิ
ของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น จำนวน 4,120.06 ล้านบาท และมีเงินปันผลจ่ายให้ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ จำนวน 400.93 ล้านบาท 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2566 เท่ากับ 33,787.71 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจำนวน 1,816.55 ล้านบาท จาก
ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2565 ซึ่งมีส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 31,971.16 ล้านบาท โดยสาเหตุหลักมาจากกำไรสุทธิ
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ของบริษัทฯ ในครึ่งปีแรกของบริษัท จำนวน 2,207.15 ล้านบาท และมีเงินปันผลจ่ายให้ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ จำนวน 400.94 
ล้านบาท  

การวิเคราะห์สภาพคล่องของกิจการ  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน 

ในปี 2561 – 2565 และผลการดำเนินงานไตรมาสที่ 2 ปี 2565 และ 2566 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) 
กิจกรรมดำเนินงานจำนวน (192.75) ล้านบาท (85.12) ล้านบาท (137.52) ล้านบาท (117.83) ล้านบาท (62.01) ล้านบาท 
และ (281.72) ล้านบาท ตามลำดับ เนื่องจากหักเงินปันผลรับจากเงินลงทุนในบริษัทย่อย บริษัทร่วม และการร่วมค้า จำนวน 
(450.94) ล้านบาท (380.07) ล้านบาท (369.21) ล้านบาท (1,625.90) ล้านบาท (5,991.40) ล้านบาท และ (2,238.82) ล้าน
บาท ในปี 2561 – 2566 ตามลำดับ 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 

ปี 2561 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุนจำนวน (856.08) ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผลมาจาก

เงินสดจ่ายสุทธิสำหรับสินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื่น จำนวน 827.52 ล้านบาท และเงินสดจ่ายลงทุนในบริษัทย่อย บริษัท

ร่วม และการร่วมค้า จำนวน 369.25 ล้านบาท อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ได้รับเงินปันผลรับจากบริษัทย่อย บริษัทร่วม และการ 

ร่วมค้า จำนวน 255.70 ล้านบาท 

ปี 2562 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุนจำนวน 1,057.72 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผลมาจาก
เงินสดรับสุทธิจากเงินให้กู้ยืมระยะสั้นแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกัน จำนวน 1,329.56 ล้านบาท และได้รับเงินปันผลรับจากบริษัท
ย่อย บริษัทร่วม และการร่วมค้า จำนวน 380.07 ล้านบาท อย่างไรก็ดี บริษัทฯ มีเงินสดจ่ายสุทธิสำหรับสินทรัพย์ทางการเงิน
หมุนเวียนอื่น จำนวน 772.77 ล้านบาท 

ปี 2563 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุนจำนวน (613.74) ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผลมาจาก
เงินสดจ่ายสุทธิสำหรับสินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอ่ืน จำนวน 513.79 ล้านบาท และเงินสดจ่ายจากเงินให้กู้ยืมระยะสั้นแก่
กิจการที่เกี่ยวข้องกัน จำนวน 375.98 ล้านบาท อย่างไรก็ดี บริษัทฯ มีเงินปันผลรับจากบริษัทย่อย บริษัทร่วม และการรว่มค้า 
339.10 ล้านบาท  

ปี 2564 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุนจำนวน 1,093.33 ล้าน ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผลมาจากเงิน
ปันผลรับจากบริษัทย่อย บริษัทร่วม และการร่วมค้า จำนวน 1,217.88 ล้านบาท อย่างไรก็ดี บริษัทฯ มีเงินสดจ่ายสุทธสิำหรับ
สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื่น จำนวน 170.51 ล้านบาท 

ปี 2565 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุนจำนวน 2,522.42 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผลมาจาก
เงินปันผลรับจากบริษัทย่อย บริษัทร่วม และการร่วมค้า จำนวน 5,991.40 ล้านบาท อย่างไรก็ดี บริษัทฯ มีเงินสดจ่ายจากเงินให้
กู้ยืมระยะสั้นแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกัน จำนวน 4,158.31 ล้านบาท 

ปี 2566 ผลการดำเนินงานถึงไตรมาสที่ 2 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุนจำนวน 101.81 ล้าน
บาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผลมาจากเงินปันผลรับจากบริษัทย่อย บริษัทร่วม และการร่วมค้า จำนวน 2,238.82 ล้านบาท อย่างไรก็ดี 
บริษัทฯ มเีงินสดจ่ายจากเงินให้กู้ยืมระยะสั้นแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกัน จำนวน 1,945.84 ล้านบาท 
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กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 

ปี 2561 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงินจำนวน 1,296.50 ล้านบาท เป็นผลจากการที่
บริษัทฯ ได้รับเงินสดจากการออกหุ้นกู้ จำนวน 3,275.67 ล้านบาท และเงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะสั้น จำนวน 300.00 ล้าน
บาท อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ได้ชำระคืนหุ้นกู้จำนวน 2,000.00 ล้านบาท และจ่ายต้นทุนทางการเงิน จำนวน 127.80 ล้านบาท 

ปี 2562 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงินจำนวน (533.61) ล้านบาท เป็นผลจากการที่ 
บริษัทฯ ได้ชำระคืนเงินกู้ยืมระยะสั้น จำนวน 300.00 ล้านบาท และจ่ายต้นทุนทางการเงิน จำนวน 162.19 ล้านบาท 

ปี 2563 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงินจำนวน 436.66 ล้านบาท เป็นผลจากการที่ได้รับ
เงินสดจากการออกหุ้นกู้ จำนวน 705.34 ล้านบาท อย่างไรก็ดี บริษัทฯ จ่ายต้นทุนทางการเงิน จำนวน 156.10 ล้านบาท 

ปี 2564 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงินจำนวน 1,423.70 ล้านบาท เป็นผลจากการที่
บริษัทฯ ได้รับเงินสดจากการออกหุ้นกู้ จำนวน 3,454.59 ล้านบาท อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ได้ชำระคืนหุ้นกู้จำนวน 1,805.20 ล้าน
บาท และจ่ายต้นทุนทางการเงิน จำนวน 186.99 ล้านบาท 

ปี 2565 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงินจำนวน (2,131.56) ล้านบาท เป็นผลจากการที่ 
บริษัทฯ ได้ชำระคืนหุ้นกู้ จำนวน 1,500.00 ล้านบาท และจ่ายเงินปันผลให้ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ จำนวน 400.93 ล้านบาท 
รวมทั้งจ่ายต้นทุนทางการเงิน จำนวน 228.36 ล้านบาท 
ปี 2566 ผลการดำเนินงานถึงไตรมาสที่ 2 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงินจำนวน 2,477.48 
ล้านบาท เป็นผลจากการที่ บริษัทฯ ได้ออกหุ้นกู้ จำนวน 3,734.32 ล้านบาท และจ่ายเงินปันผลให้ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ จำนวน 
400.94 ล้านบาท รวมทั้งจ่ายต้นทุนทางการเงิน จำนวน 138.65 ล้านบาท 
 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ 

ในปี 2561 – 2565 และผลการดำเนินงานไตรมาสที่ 2 ปี 2565 และ 2566 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
เพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิจำนวน 248.19 ล้านบาท 402.67 ล้านบาท (305.58) ล้านบาท 2,430.05 ล้านบาท 264.14 ล้านบาท 
และ 2,384.03 ล้านบาท ตามลำดับ โดยการเพิ่มขึ้นของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิในปี 2565 
ส่งผลให้เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปีของบริษัทฯ เหลืออยู่ที่ 3,263.17 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทฯ ได้รับเงนิปัน
ผลรับจากบริษัทย่อย บริษัทร่วม และการร่วมค้า จำนวน 2,238.82 ล้านบาท และได้รับเงินสดจากการออกหุ้นกู้ จำนวน 
3,734.33 ล้านบาท อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ได้ชำระคืนหุ้นกู้  จำนวน 716.20 ล้านบาท และการเพิ่มขึ้นของเงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิในปี 2566 ส่งผลให้เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปีของบริษัทฯ เหลืออยู่ที่  
5,647.20 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากเงินปันผลรับจากบริษัทย่อย บริษัทร่วม และการร่วมค้า จำนวน 2,238.82 ล้านบาท 
อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ได้ชำระคืนหุ้นกู้จำนวน 716.20 ล้านบาท 

ดังนั ้น เมื ่อพิจารณาถึงงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ในผลการดำเนินงานถึงไตรมาสที่ 2 ของปี 2566 บริษัทฯ มี
สินทรัพย์ที่มีสภาพคล่องสูงรวม 6,781.52 ล้านบาท ประกอบไปด้วย เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด เท่ากับ 5,647.2 ล้าน
บาท และ สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื่น 1,134.32 ล้านบาท ซึ่งหลังสำรองเงินสดเพื่อใช้ในการลงทุนในอนาคต และชำระ
หนี้หุ้นกู้  
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4.1.9 ภาพรวมอุตสาหกรรมและแนวโน้มธุรกิจ  

1. กลุ่มธุรกิจขนส่งทางเรือ 
ในปี 2565 ตลาดสินค้าแห้งเทกองมีการปรับตัวลดลงเมื่อเทียบกับปี 2564 โดยค่าเฉลี่ยดัชนีบอลติก (BDI) 
อยู่ที่ 1,934 จุด เทียบกับ 2,943 จุดในปี 2564 แต่เนื่องจากอุปสงค์ยังคงมีมากกว่าอุปทาน อีกทั้งการ
ปรับตัวด้านรูปแบบการค้าเส้นทางการขนส่งที่มีการปรับเปลี่ยนอันเนื่องมาจากสงครามรัสเซีย - ยูเครน 
ทำให้เกิดเส้นทางการเดินเรือใหม่ในตลาดเอเชียและยุโรป ความต้องการเรือขนส่งสินค้าที่มากขึ้นจากการ
เปลี่ยนเส้นทางการเดินเรือใหม่ และผลกระทบจากสถานการณ์ไวรัสโควิด-19 ที่ยังคงมีอยู่ ซึ่งปัจจัยหลักนี้
ส่งผลเชิงบวกให้แก่ธุรกิจเรือขนส่งสินค้าแห้งเทกองให้ยังมีความมั่นคงและแข็งแกร่งอยู่มาก 

อย่างไรก็ตามจากความผันผวนทางเศรษฐกิจ รวมไปถึงผลกระทบจากสงครามความขัดแย้งรัสเซีย - 
ยูเครน รวมถึงการแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสโควิด-19 ที่ยังคงมีอยู่ อีกทั้งนโยบายด้านสิ่งแวดล้อม การใช้
พลังงาน การลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก สิ่งเหล่านี้ยังคงเป็นปัจจัยหลักที่ยังคงต้องคำนึงถึง ซึ่งส่งผล
กระทบต่อนโยบายการดำเนินงาน 

ในปี 2566 แนวโน้มตลาดคาดว่าอุปสงค์และอุปทานจะมีความสมดุลมากขึ้นเศรษฐกิจมหภาคมีการ
คาดการณ์ว่าจะชะลอตัว รวมถึงแนวโน้มความต้องการสินค้าโดยเฉพาะในภาคอสังหาริมทรัพย์ในประเทศ
จีนที่มีแนวโน้มลดลง ในด้านอุปสงค์ จํานวนเรือที่จะส่งมอบสู่ตลาดยังคงมีสัดส่วนที่ต่ำว่าในอดีตที่ผ่านมา 
โดยปัจจัยเหล่านี้คาดว่ายังคงเป็นผลดีต่อธุรกิจเรือขนส่งสินค้าแห้งเทกองในปี 2566 อยู่ ถึงแม้วา่อัตราค่า
ระวางเรือมีแนวโน้มที่จะอ่อนตัวลงเมื่อเทียบกับปี 2564 – 2565 ที่ผ่านมา 

2. กลุ่มธุรกิจบริการนอกชายฝ่ัง 

ด้านงานบริการวิศวกรรมใต้ทะเลเพิ่มขึ้นในช่วงไตรมาส 4 ปี 2565 ซึ่งเป็นผลมาจากการที่ได้รับอนุมัติ
โครงการ Yggdrasil, Valhall PWP-Fenris และ Skary Satellite ของ Aker BP (ชื ่อเดิมคือ NOAKA) 
ส่งผลให้นับรวมงานติดตั้งชุดอุปกรณ์หัวหลุมผลิตน้ำมันใต้ทะเลในการเช่ือมต่อสายอุปกรณ์ ท่อ และวาล์ว
ต่าง ๆ ในปี 2565 ได้เพิ่มขึ้นถึงร้อยละ 79.00 เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า  

นอกจากนี้ จากการวิจัยของ Westwood ได้คาดการณ์แนวโน้มอุปสงค์ว่าจะมีงานติดตั้งชุดอุปกรณ์หัว
หลุมผลิตน้ำมันใต้ทะเลในการเชื่อมต่อสายอุปกรณ์ ท่อ และวาล์ว ต่าง ๆ สําหรับปี 2566-2570 ว่าจะมี
จำนวนรวมทั้งสิ้นมากถึง 1,310 ยูนิต ทั้งนี้ คาดว่าการดําเนินการกิจกรรมในแอฟริกาและอเมริกาจะเป็น
สัดส่วนมากกว่าร้อยละ 66.00 ของจํานวนอุปสงค์ดังกล่าว  

สำหรับภาคน้ำมันและก๊าชนอกชายฝั่ง ถึงแม้ว่าภาคอุตสาหกรรมน้ำมันดิบและก๊าซธรรมชาติ (O&G) จะมี
ความคุ้นเคยต่อการประสบปัญหาการหยุดชะงักของอุปทานและความผันผวนของราคาเป็นอย่างดี โดย
ในช่วงเจ็ดปีที่ผ่านมา อุตสาหกรรมได้เผชิญความผันผวนของราคาสูงสุดและต่ำสุดหลายครั้ง ไม่ว่าจะเป็น
มูลค่าราคาที่สูงกว่า 100 ดอลลาร์สหรัฐต่อ บาร์เรลในปี 2557 สู่ราคาต่ำถึง -37 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล
ใน ปี 2563 แต่สถานการณ์ที่อุตสาหกรรมกําลังเผชิญอยู่ในปัจจุบันนั้น มีความแตกต่างไปจากปัญหาใน
อดีตเป็นอย่างมาก กล่าวคือการบรรจบกันของปัจจัยทางเศรษฐกิจ ภูมิรัฐศาสตร์ การค้า นโยบาย และ
การเงินหลายประการ ได้ทําให้ปัญหาการลงทุนที่ต่ำกว่าที่พึงเป็นมีความรุนแรงขึ้น พร้อมกระตุ้นให้เกิด
การปรับเปลี่ยนในตลาดพลังงานในวงกว้าง โดยองค์ประกอบทั้งสามของสมการพลังงานที่สมดุล ได้แก่ 
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ความมั่นคงทางพลังงาน การกระจายอุปทาน และการเปลี่ยนผ่านสู่การใช้พลังงานคาร์บอนต่ำ อยู่ภายใต้
แรงกดดันอย่างรุนแรงจาก “ปัจจัยความท้าทายด้านพลังงาน” 

3. กลุ่มธุรกิจเคมีภัณฑ์เพ่ือการเกษตร 
อุตสาหกรรมปุ๋ยเคมีต้องเผชิญกับการหยุดชะงักหลายครั้งตลอดปี 2565 อุปทานปุ๋ยทั่วโลกเผชิญกับความ
ไม่แน่นอนจากสงครามยูเครน รัสเซีย การขาดโพแทช (Potash) จากประเทศเบลารุสหลังจากมาตรการ
คว่ำบาตรในช่วงครึ ่งหลังของปี 2564 ข้อจํากัดด้านการส่งออกในโตรเจน (Nitrogen) และ ฟอสเฟต 
(Phosphate) ของจีน และการเพิ่มขึ้นของราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปอย่างไม่เคยปรากฏมาก่อน ซึ่งส่งผล
กระทบต่อต้นทุนการผลิตไนโตรเจน ต้นทุนพลังงานที่เพิ่มขึ้นและการขาดแคลนอุปทาน ทําให้ราคาปุ๋ย
เพิ ่มขึ ้นเร็วกว่าราคาพืชผลทางการเกษตรมาก จากข้อมูลของ International Fertilizer Association 
(IFA) คาดการณ์ว่าการใช้ปุ๋ยทั่วโลกจะลดลงร้อยละ 5.00 ในปี 2565 หลังจากที่ลดลงร้อยละ 2.40 ในปี 
2564 (จากฐานที่สูงขึ้นเนื่องจากความต้องการที่แข็งแกร่งในปี เอเชียใต้และเอเชียตะวันออกคาดว่าจะ
ส่งผลต่อการลดลงของการใช้ปุ๋ยทั่วโลกในปี 2563) เอเชียตะวันออกคาดว่าจะส่งผลต่อการลดลงของการ
ใช้ปุ๋ยทั่วโลกในปี 2565 ทั้งนี้ IFA คาดการณ์ว่าการใช้ปุ๋ยทั่วโลกจะฟื้นตัวร้อยละ 3.00 ในปี 2566 เป็น 
194 ล้านตัน ทำให้ปริมาณการบริโภคกลับมาสูงกว่าระดับปี 2562  

ในระยะยาวแล้วปัจจัยที่สนับสนุนให้อุตสาหกรรมปุ๋ยเติบโตประกอบไปด้วยการพัฒนานวัตกรรมใหม่  ๆ 
และอัตราการเพิ่มขึ้นของจํานวนประชากร ในขณะที่กฎระเบียบต่าง  ๆ ของภาครัฐ และข้อจํากัดของ 
สภาพอากาศและสิ่งแวดล้อม รวมถึงต้นทุนการผลิตที่สูงขึ้นจะส่งผลด้านลบต่ออุตสาหกรรมปุ๋ย 

ตลาดปุ๋ยที่ใหญ่ที่สุดในโลกคือภูมิภาคเอเชียแปซิฟิค ซึ่งมีส่วนแบ่งตลาดอยู่มากกว่าร้อยละ 50 .00 โดยมี
ภูมิภาคเอเชียตะวันออกเป็นฐานลูกค้าที่สําคัญ และมีประเทศจีนเป็นลูกค้ารายใหญ่ที่สุดโดยมีปริมาณ 
ความต้องการใช้ปุ๋ยมากกว่าครึ่งหน่ึงจากความต้องการของทั้งภูมิภาคเอเชียตะวันออก 

ทั้งนี้ สําหรับธุรกิจปุ๋ยนั้น บริษัทรายใหญ่จะเป็นผู้ครอบครองส่วนแบ่ง ทางการตลาดเป็นจํานวนมาก 
ในขณะที่บริษัทขนาดเล็กมีส่วนแบ่ง ทางการตลาดน้อย โดยบริษัทปุ๋ยรายใหญ่ที่เป็นท่ีรู้จักกันดี  

4. กลุ่มธุรกิจอาหารและเคร่ืองด่ืม 
PHC มีการประเมินว่าอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่มยังมีโอกาสเติบโตอย่างต่อเนื่อง และเนื่องจากยังมี
พื้นที่ที่มีศักยภาพที่ทาง พิชซ่า ฮัท ยังไม่ได้เปิดร้านในพื้นที่นั้น รวมถึงโอกาสในการเข้าถึง ผู้บริโภคกลุ่ม
ใหม่ท่ีมากขึ้น  

บริษัทคาดการณ์ตลาดอาหารพิชซ่าในปี 2566 ยังมีโอกาสเติบโต เนื่องจากสถานการณ์โรคระบาดโควิด-
19 น่าจะคลี่คลายและเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟื้นตัวต่อเนื่องตั้งแต่ปี 2565 และ 2556 โดยคาดว่าจะ
ขยายตัวร้อยละ 3.3 และ 3.8 (ที่มา : ธนาคารแห่งประเทศไทย) ตามจํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เพิ่มขึ้น
และการบริโภคภาคเอกชนโดยรวมมีแนวโน้มฟื้นตัวอย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตามการแข่งขันในตลาดจะ
รุนแรงมากขึ้นท้ังจากคู่แข่ง Quick Service Restaurants และร้านพิซซ่ารายย่อยอื่น ๆ ที่เข้ามาในตลาดมี
จํานวนมากขึ้น รวมถึง มีกิจกรรมในตลาดมากขึ้น และนํา เสนอทางเลือกอาหารที่หลากหลายให้กับ
ผู้บริโภค 
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5. กลุ่มการลงทุนอื่น 
ธุรกิจถ่านหนิ  
สําหรับภาพรวมอุตสาหกรรมถ่านหินในประเทศไทยในปี 2565 ถ่านหินยังถือว่าเป็นแหล่งพลังงานที่มี
ความสําคัญสําหรับภาคอุตสาหกรรม เนื่องจากถ่านหินเป็นพลังงานที่ราคาต่ำากว่าก๊าซธรรมชาติและ
น้ำมันเตา โดยเฉพาะอย่างยิ่งในประเทศที่ยังมีการ ขยายตัวทางเศรษฐกิจ เช่น เวียดนาม อินเดีย รวมถึง
ประเทศไทย ความต้องการใช้ถ่านหินของประเทศไทยจากสถิติการนําเข้าถ่านหินในช่วง 10 เดือนแรกของ
ปี 2555 มีการปรับตัวลดลงในกลุ่มอุตสาหกรรม โดยประเทศไทยมีการนําเข้าถ่านหินประมาณ 17.87 
ล้านต้นหรือลดลงประมาณร้อยละ 12.89 ในเชิงปริมาณ เมื่อเทียบกับช่วงปีเดียวกันของปี 2564 แต่หาก
คิดตามมูลค่า การนําเข้าจะมีมูลค่าเพิ่มขึ้นสูงถึงร้อยละ 63.66 เนื่องจากราคาถ่านหินที่ปรับตัวสูงขึ้น
ค่อนข้างมากในปีนี ้ โดยส่วนใหญ่เป็นการนําเข้าถ่านหินคุณภาพดีที ่ใช้ในการผลิตไฟฟ้าและสําหรับ
อุตสาหกรรมต่าง ๆ 

แนวโน้มตลาดถ่านหินโดยรวมสําหรับในปี 2566 จากปัญหาทางเศรษฐกิจที่ยังมีความไม่แน่นอนค่อนข้าง
สูง ความขัดแย้งทางการค้าและโรคโควิด-19 ที่ยังมีการแพร่ระบาดอยู่ ทําให้แนวโน้มเศรษฐกิจอาจจะ
ชะลอตัวหรือเริ่มถดถอย อย่างไรก็ตามการกลับมาเปิดประเทศของประเทศจีนและปัญหาการขาดแคลน
พลังงานในทวีปยุโรป ทําให้ความต้องการใช้พลังงานและถ่านหินเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะอย่างยิ่งความต้องการ
ใช้ถ่านหินจากประเทศกําลังพัฒนาที ่มีศักยภาพในการเติบโตในแถบเอเชีย เช่น อินเดีย เวียดนาม 
อินโดนีเซียที่มีการนําถ่านหินมาใช้ในการผลิตกระแสไฟฟ้ายังมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น ทําให้ความต้องการถ่านหิน
โดยรวม ยังคงเพิ่มขึ้น และราคาถ่านหินในปี 2566 ยังมีแนวโน้มทรงตัวอยู่ในระดับสูง 

ธุรกิจบริหารจัดการน้ำ 
ภาพรวมในปี 2565-2566 รวมถึงแนวโน้มในอนาคตนั้น การแข่งขันธุรกิจน้ำประปาด้านบริหารจัดการลด
น้ำสูญเสีย งานวางท่อ การผลิต และจําหน่ายน้ำประปา มีการแข่งขันมากขึ้น ระยะเวลาของงานมีตั้งแต่ไม่
เกิน 1 ปี ถึง 3 ปี ทําให้ต้องมีการแข่งขันประมูลงานกันมากข้ึน เพื่อรองรับงานท่ีกําลังจะหมดสัญญา เห็น
ได้จากการที่บริษัท เอกชน และองค์กรบริหารส่วนท้องถิ่นต่าง  ๆ เข้ามามีบทบาทและเข้าดําเนินการ
ประมูลงานกันมากขึ้นเพื่อแย่งส่วนแบ่งทางการตลาด ซึ่งปัจจุบัน การประปาส่วนภูมิภาค (กปภ.) และ 
การประปานครหลวง (กปน.) ปรับเปลี่ยนวิธีการประมูลงานมาใช้ระบบ E-Bidding (การยื่นซองประกวด
ราคาทางอิเล็กทรอนิกส์) ทําให้การประมูลงานทําได้ง่ายขึ้น เปิดโอกาสให้กับผู้ลงทุนรายใหม่ โดยคู่แขง่มี
การปรับปรุงกระบวนการภายในทําให้เกิดการแข่งขันในอุตสาหกรรมมากขึ้น และมีความเป็นไปได้ที่
หน่วยงานทั่วไปที่ประสงค์จะยื่นซองประกวดราคาเพื่อให้ชนะการประมูลงานกําหนดเพดานราคาต่ำสุด
เท่าที่จะเป็นไปได้เพื่อให้ชนะคู่แข่ง ดังนั้นเพื่อให้บริษัทสามารถแข่งขันในธุรกิจนี้ได้จะต้องมีการบริหาร
จัดการเพิ่มประสิทธิภาพการทํางานด้วยกลยุทธ์การบริหารงานภายใต้การควบคุมต้นทุนให้มีประสิทธิภาพ 
และเข้มงวดขึ้น เพื่อให้ได้กําไรขั้นต้นตามเป้าหมาย และขยายการ บริการให้ครอบคลุมมากยิง่ขึ้นเพื่อทําให้ 
AIM เป็นผู้นําด้านการบริหาร จัดการน้ำและพลังงานอย่างแท้จริงและยั่งยืน ภายใต้แนวโน้มการแข่งขนัท่ี
ทวีความรุนแรง  
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 ภาพรวมการประกอบธุรกิจ บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน) (“MML”)  

4.2.1 ข้อมูลทั่วไปของ MML 

ชื่อบริษัท บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน) 
ที่ตั้งสำนักงานใหญ่ เลขที่ 26/28-29 อาคารอรการต์ ชั้น 9 ซอยชิดลม ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพมหานคร 

10330  

ประเภทธุรกิจ บริการด้านวิศวกรรมใต้ทะเล 

เลขทะเบียน 0107550000017 

เว็บไซต์ http://www.mermaid-group.com 

ทุนจดทะเบียน 1,416,700,697.00 บาท 

ทุนชำระแล้ว 1,413,328,857.00 บาท 

กรรมการ ลำดับ ชื่อ ตำแหน่ง 

1 นายประเสริฐ บุญสัมพันธ ์ ประธานกรรมการที่ไม่ใช่ผู้บริหาร 

2 นายเฉลิมชัย มหากิจศิร ิ รองประธานกรรมการบริหาร 
3 ดร. ฌ็อง ปอล เทเวอเน็ง กรรมการที่ไม่ใช่ผู้บริหาร 

4 นายทัง คี เฟย กรรมการอิสระ 

5 นายเทย์ ยู-จิน กรรมการอิสระ 

6 นายเจน โจเซฟ สโครูปา กรรมการอิสระ 

7 นายพอล ไวลีย ์ ประธานเจา้หน้าที่ปฏิบัติการและกรรมการบริหาร 
 

ที่มา: รายงาน One Report ปี 2565 ของ MML 
 

4.2.2 ประวัติความเป็นมาของ MML 

MML เป็นบริษัทผู้ให้บริการงานสำรวจใต้ทะเลช้ันนำระดับนานาชาติให้กับบริษัทผู้ผลิตน้ำมันและก๊าซธรรมชาติ
รายใหญ่หรือผู้รับเหมาของบริษัทดังกล่าว โดยจัดตั้งขึ้นในประเทศไทยและมีสำนักงานใหญ่ตั้งอยู่ในทวีปเอเชีย 
(ประเทศไทย) รวมถึงมีฐานการดำเนินงานในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ แอฟริกาตะวันตก ตะวันออกกลาง 
และพื้นที่แถบทะเลเหนือ ประกอบธุรกิจให้บริการงานใต้ทะเล ได้แก่ งานวิศวกรรม และงานสำรวจใต้ทะเลด้วย
นักประดาน้ำและยานสำรวจใต้ทะเลแบบไร้คนขับ (ROV) นอกจากนี้ บริษัทยังเป็นเจ้าของและบริหารกิจการ
กองเรือที่ให้บริการงานนอกชายฝั่ง บริการติดตั้ง (T&I) และบริการด้านงานรื้อถอน โดยผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ 
MML คือ บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) (“TTA” หรือ “บริษัทฯ”) ซึ่งถือหุ้นร้อยละ 58.22 ณ 
วันที่ 10 สิงหาคม 2566 MML เริ่มดําเนินธุรกิจในปี 2526 ต่อมาบริษัทฯ ได้เข้าซื้อกิจการบางส่วนในปี 2538 
และเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์สิงคโปร์ (SGX) เมื่อวันท่ี 16 ตุลาคม 2550  



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ          บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
เกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยง ประเภทการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน)  

 

4-50 | หน้า 

 

4.2.3 รายชื่อผู้ถือหุ้นของ MML 

ตารางผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ MML 
ลำดับ ผู้ถือหุ้น จำนวนหุ้น ร้อยละ 

1 บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน)1/ 700,000,000 49.53 
2 Raffles Nominees (Pte.) Ltd. 142,846,203 10.11 
3 บริษัท โซลีอาโด โฮลดิ้งส์ พีทีอี แอลทีด1ี/ 86,747,393 6.14 
4 Citibank Noms Spore Pte. Ltd. 82,114,361 5.81 
5 DBS Nominees Pte. Ltd. 73,676,547 5.21 
6 บริษัท อะธีน โฮลดิ้งส์ จำกัด1/ 20,398,420 1.44 
7 DBS Vickers Securities (s) Pte. Ltd. 17,199,346 1.22 
8 UOB Kay Hian Pte. Ltd. 12,789,400 0.90 
9 OCBC Securities Private Ltd. 11,065,558 0.78 
10 BNP Paribas Noms Spore Pte. Ltd. 9,566,200 0.68 
11 ผู้ถือหุ้นอื่น 256,925,429 18.18 

รวม 1,413,328,857 100.00 
ที่มา: ข้อมูลจาก MML ณ วันที่ 10 สิงหาคม 2566 
หมายเหตุ: 1/ บริษัทฯ เป็นผู้ถือหุ้นของ MML ถือหุ้นรวมร้อยละ 58.22 ของหุ้นที่ออกและจำหน่ายแล้วทั้งหมดทั้งทางตรงและทางอ้อม [โดยถือหุ้นโดยตรงร้อยละ 49.53  และถือ
หุ้นทางอ้อมผ่านบริษัทย่อย 2 บริษัทที่บริษัทฯ ถือหุ้นอยู่ร้อยละ 99.99 และร้อยละ 100.00 คือ ถือหุ้นผ่านบริษัท อะธีน โฮลด้ิงส์ จำกัด (“ATH”) ร้อยละ 1.44 และถือหุ้นผ่าน
บริษัท โซลีอาโด โฮลด้ิงส์ พีทีอี แอลทีดี (“SOH”) ร้อยละ 7.25 ตามลำดับ] 
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รายชื่อผู้ถือหุ้นท่ีมีนัยสำคัญและการแจกแจงของผู้มีส่วนได้เสียโดยตรงและเสมือนโดยตรงของ MML 
ณ วันท่ี 10 สิงหาคม 2566   

รายชื่อ ส่วนได้เสียโดยตรง ส่วนได้เสียเสมือนโดยตรง รวม 

TTA /1 
 

700,000,000 
(ร้อยละ 49.53) 

122,908,013 
(ร้อยละ 8.69) 

822,908,013 
(ร้อยละ 58.22) 

SOH 
 

102,509,593/2  
(ร้อยละ 7.25) 

- 102,509,593 
(ร้อยละ 7.25) 

นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ /3 
 

150,461,660 
(ร้อยละ 10.65) 

822,908,013 
(ร้อยละ 58.22) 

973,369,673 
(ร้อยละ 68.87) 

นายประยุทธ มหากิจศิริ 
 

54,536,882 
(ร้อยละ 3.85) 

822,908,013 
(ร้อยละ 58.22) 

877,444,895 
(ร้อยละ 62.07) 

นางสาวอุษณา มหากิจศิร ิ
 

63,588,647 
(ร้อยละ 4.49) 

822,908,013 
(ร้อยละ 58.22) 

886,496,660 
(ร้อยละ 62.71) 

นางสุวิมล มหากิจศิร ิ
 

- 822,908,013 
(ร้อยละ 58.22) 

822,908,013 
(ร้อยละ 58.22) 

 
/1 TTA มีจำนวนหุ้นที่เป็นเสมือนโดยตรงจากหุ้นทั้งหมดเกิดจากการถือผ่านบริษัทย่อย ได้แก่ SOH และ ATH  
ATH มีหุ้นสามัญจดทะเบียนใน MML ทั้งหมดเป็นจำนวน 20,398,420 หุ้น (ร้อยละ 1.44) 
/2 SOH  มีจำนวนหุ้นที่เป็นเสมือนโดยตรงเป็นจำนวน 15,762,200 หุ้น ซึ่งถือผ่านธนาคารผู้รับฝากทรัพย์สิน 
/3 ข้อมูลจาก TTA ณ วันปิดสมุดทะเบียน เมื่อวันที่ 29 กันยายน 2566 นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ เป็นผู้ถือหุ้นสามัญจดทะเบียนใน TTA เป็นจำนวน 277,679,159 หุ้น 
(ร้อยละ 15.24) และหุ้นสามัญจดทะเบียนใน TTA ภายใต้บัญชีผู้รับฝากทรัพย์สินเป็นจำนวน 150,000,000 หุ้น (ร้อยละ 8.23) ผู้ที่มีความเกี่ยวโยงกับคุณเฉลิมชัย 
มหากิจศิริ ได้แก่ นางสาวอุษณา มหากิจศิริ เป็นผู้ถือหุ้นสามัญจดทะเบียนใน TTA เป็นจำนวน 99,866,937 หุ้น (ร้อยละ 5.48) นางสุวิมล มหากิจศิริ เป็นผู้ถือหุ้น
สามัญจดทะเบียนใน TTA เป็นจำนวน 41,325,623 หุ้น (ร้อยละ 2.27) และนายประยุทธ มหากิจศิริ เป็นผู้ถือหุ้นสามัญจดทะเบียนใน TTA เป็นจำนวน 87,531,758 
หุ้น (ร้อยละ 4.63) และหุ้นสามัญจดทะเบียนใน TTA ภายใต้บัญชีผู้รับฝากทรัพย์สินเป็นจำนวน 22,620,700 หุ้น (ร้อยละ 1.24) จำนวนรวมหุ้นสามัญที่เป็นส่วนได้
เสียของนายเฉลิมชัย มหากิจศิริ และผู้ที่มีความเกี่ยวโยงทั้งสามตามที่ได้กล่าวมาในข้างต้นทั้งหมดเป็น 679,024,177 (ร้อยละ 37.26) 
นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ มีส่วนได้เสียเสมือนโดยตรงจากการถือหุ้นผ่าน TTA SOH และ ATH เป็นจำนวน 700,000,000 หุ้น 102,509,593 หุ้น และ 20,398,420 หุ้น 
ตามลำดับ
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4.2.4 โครงสร้างการถือหุ้นของ MML 

 

ที่มา:  ข้อมูลจาก MML
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4.2.5 ลักษณะการประกอบธุรกิจของ MML 

ทำธุรกิจให้บริการนอกชายฝั่งครบวงจรเป็นหลัก โดยมุ่งเน้นงานวิศวกรรมที่ต้องใช้เรือและอุปกรณ์ที่มีการ
ออกแบบมาเป็นพิเศษ อย่างเช่นอุปกรณ์ดำน้ำใต้ทะเล ยานยนต์ใต้น้ำควบคุมระยะไกล รวมถึงบุคลากรที่มีความ
ชำนาญการเฉพาะทาง ธุรกิจของ MML สามารถแบ่งเป็นหมวดหมู่หลัก ๆ ได้ตามนี้ 

1. Inspection, Repair and Maintenance (IRM) โดยในส่วนเนื้องานจะประกอบด้วยงานสำรวจใต้
ทะเล งานซ่อมแซม งานติดตั้งโครงสร้างพื้นฐานใต้ทะเลซึ่งส่วนมากแล้วจะมีการใช้เรือที่ถูกออกแบบมา
เฉพาะทาง ยานยนต์ใต้น้ำควบคุมระยะไกล และนักประดาน้ำที่มีความเชี่ยวชาญสูงในการปฏิบัติงาน 
MML ได้ทำงานในธุรกิจด้านนี้มาเป็นระยะเวลานานโดยเฉพาะกับกลุ่มลูกค้ารายใหญ่ในแถบตะวันออก
กลาง และก็ยังขยายตลาดไปยังแถบเอเชีย ทะเลเหนือ และภูมิภาคแอฟริกา 

2. Cable Lay หรืองานวางสายเคเบิลใต้ทะเล ลักษณะงานจะเป็นงานบริการครบวงจรไม่ว่าจะเป็นงาน
วิศวกรรมติดตั้ง งานขนส่งสายเคเบิล งานติดตั้งเคเบิลตั้งแต่งานที่อยู่บนฝั่งจนถึงนอกชายฝั่ง รวมไปถึง
งานสำรวจซ่อมแซมสายเคเบิลที่มีการติดตั้งเสร็จแล้ว ประเภทของสายเคเบิลที่ติดตั้งส่วนมากแล้วจะเป็น
สายเคเบิลในด้านระบบอิเล็กทรอนิกส์ อย่างเช่น สายเคเบิลเพื่อทำการรับส่งข้อมูลข่าวสารผ่านทาง
เครือข่ายคอมพิวเตอร์เป็นต้น ในช่วง 2-3 ปีท่ีผ่านมา บริษัทได้กลับเข้ามาสู่ธุรกิจนี้อย่างจริงจังและได้รับ
งานจากลูกค้าในแถบตะวันออกกลางเป็นหลัก 

3. Transportation & Installation and Decommissioning (T&I and Decommissioning) เป็น
การบริการด้านงานติดตั้งและรื้อถอนแท่นผลิตปิโตรเลียมและท่อขนส่งปิโตรเลียมในบริเวณนอกชายฝั่ง
อย่างครบวงจร เป็นธุรกิจที่ MML กำลังเริ่มมุ่งเน้นขยายมากขึ้นในช่วงปีหลัง ๆ โดยให้ความสนใจท่ีตลาด
ในประเทศเป็นหลักเพื่อรองรับความต้องการของกลุ่มลูกค้ารายใหญ่ในแถวอ่าวไทย ในขณะเดียวกัน ก็ยัง
ทำตลาดต่างประเทศด้วยในแถบทะเลเหนือและภูมิภาคแอฟริกา 

นอกจากน้ี เรือทุกลำของ MML ได้รับการจัดช้ันเรือโดยองค์กรรับรองมาตรฐาน DNV หรือสมาคมจัดช้ันเรือแห่ง
ประเทศสหรัฐอเมริกา (ABS) ซึ่งถือเป็นสมาคมชั้นนำในการจัดชั้นเรือทั้งสองแห่ง ซึ่งเรือทุกลำถูกกำหนดให้รับ
การตรวจเป็นประจำโดยเจ้าหน้าที่ตรวจการจัดชั้นเรือเพิ่มเติมจากการนำเรือเข้าอู่เป็นประจำและการบำรุงรักษา
ด้านอื่น ๆ ตามกำหนด ความสามารถหลักอีกด้านของฝ่ายวิศวกรรมใต้ทะเล คือ การดําเนินงานดำน้ำให้ได้
มาตรฐานระดับโลกโดยเฉพาะอย่างยิ่งข้อกําหนดที่ถูกตั้งขึ้นโดยสมาคมผู้ผลิตน้ำมันและก๊าซธรรมชาติระหว่าง
ประเทศ (OGP) 
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4.2.6 โครงสร้างรายได้ของ MML  

โครงสร้างรายได ้ 

31 ธันวาคม 2561 31 ธันวาคม 2562 31 ธันวาคม 2563 31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565  
30 มิถุนายน 2565 30 มิถุนายน 2566 

ล้าน
ดอลลาร์
สหรัฐ 

อเมริกา 

ร้อยละ 

ล้าน
ดอลลาร์
สหรัฐ 

อเมริกา 

ร้อยละ 

ล้าน
ดอลลาร์
สหรัฐ 

อเมริกา 

ร้อยละ 

ล้าน
ดอลลาร์
สหรัฐ 

อเมริกา 

ร้อยละ 

ล้าน
ดอลลาร์
สหรัฐ 

อเมริกา 

ร้อยละ 

ล้าน
ดอลลาร์
สหรัฐ 

อเมริกา 

ร้อยละ 

ล้าน
ดอลลาร์
สหรัฐ 

อเมริกา 

ร้อยละ 

รายได ้จากธ ุ รก ิ จ งาน
ตรวจสอบ ซ ่อม และ
บำรุงรักษา (IRM) 

94.76 100.00 105.93 100.00 83.78 100.00 82.27 73.73 113.68 50.76 51.34 53.86 63.07 59.71 

รายได้จากธุรกิจให้บริการ
วางสายเคเบ ิล  (Cable 
Lay) 

- - - - - - 22.07 19.77 53.07 23.70 21.85 22.93 23.33 22.08 

รายได้จากธุรกิจให้บริการ
ขนส่งนอกชายฝั่ง บริการ
ติดตั ้ง (T&I) และบริการ
ด้านงานรื้อถอน 

- - - - - - 7.25 6.50 57.19 25.54 22.13 23.21 19.24 18.21 

รายได้จากการใหบ้ริการ 94.76 100.00 105.93 100.00 83.78 100.00 111.59 100.00 223.94 100.00 95.32 100.00 105.64 100.00 

ที่มา: ข้อมูลของ MML  
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4.2.7 ฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงานของ MML  

เมื่อพิจารณาจากงบการเงินรวมของ MML ที่ผ่านการตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีของ บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย 
สอบบัญชี จํากัด สำหรับสิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 ถึง ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2566 สามารถสรุปผลการ
ดำเนินงานและฐานะทางการเงินท่ีสำคัญของงบการเงินรวมของ MML ได้ดังนี้ 

➢ งบกำไรขาดทุนรวม 

งบกำไรขาดทุน 
(หน่วย: ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา) 

31 
ธันวาคม 
2561 

31 
ธันวาคม 
2562 

31 
ธันวาคม 
2563 

31 
ธันวาคม 
2564 

31 
ธันวาคม 
2565 

30 
มิถุนายน
2565 

30 
มิถุนายน
2566 

รายได้จากการให้บริการ 94.76 105.93 83.78 111.59 223.94  95.32   105.64  
ต้นทุนจากการให้บริการ (103.77) (109.05) (95.35) (113.23) (206.48)  (94.27)   (96.61)  
กำไรขั้นต้น (9.01) (3.12) (11.57) (1.63) 17.46  1.05   9.03  
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร (24.98) (23.66) (24.66) (14.40) (15.45)  (8.10)  (10.45)  
ดอกเบี้ยรับ 0.70 0.66 0.08 0.01 0.13  (0.00)   (0.07)  
กำไรสุทธิจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 0.08 0.23 - - -  0.03   0.26  
รายได้อื่น 2.62 0.90 0.29 2.63 1.25  0.54   1.03  
ขาดทุนจากการจำหนา่ยเงินลงทุนในบริษัทร่วม - - (68.09) - - - - 
ขาดทุนสุทธิจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศ 

- - (0.02) (0.44) (1.03) - - 

ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในการร่วมค้า 8.06 4.76 (0.91) 0.53 2.90 1.91 1.18 
กำไร (ขาดทุน) จากกิจกรรมการดำเนินงาน (22.53) (20.24) (104.88) (13.29) 5.24 (4.57) 0.97 
ต้นทุนทางการเงิน (3.90) (3.40) (2.23) (1.63) (3.32) (0.97) (0.26) 
กำไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ (26.42) (23.64) (107.11) (14.92) 1.92 (5.54) (1.50) 
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ (0.87) (0.58) (2.49) (0.75) (1.59) (0.01) (0.16) 
กำไร (ขาดทุน) สำหรบัป ี (27.30) (24.22) (109.59) (15.67) 0.34 (5.54) (1.65) 

ที่มา: งบการเงินรวมของ MML ในปี 2561 – 2565 และงบไตรมาสที่ 2 ปี 2565 และ 2566 

➢ งบแสดงฐานะทางการเงิน 

งบแสดงฐานะทางการเงิน 
(หน่วย: ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา) 

31 
ธันวาคม 
2561 

31 
ธันวาคม 
2562 

31 
ธันวาคม 
2563 

31 
ธันวาคม 
2564 

31 
ธันวาคม 
2565 

30 
มิถุนายน
2565 

30 
มิถุนายน
2566  

สินทรัพย์        
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 36.48 22.50 37.76 7.98 7.80 4.03 2.45 
เงินลงทุนหมุนเวียน 18.04 12.21 9.71 2.87 - 0.01 - 
ลูกหนี้การค้าและลูกหนีอ้ื่น 42.99 48.04 35.30 75.70 63.93 90.76 85.73 
เงินให้กู้ยืมระยะสั้นแก่กิจการที่เกีย่วขอ้งกัน - 5.37 - - 1.25 - 1.48 
วัสดุส้ินเปลืองและอะไหล ่ 1.38 0.62 0.35 0.35 0.95 1.35  0.59 
รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 98.90 88.73 83.12 86.90 73.93 96.14 90.24 
เงินฝากสถาบันการเงิน 14.55 11.27 9.19 8.19 8.41 8.18  8.42  
เงินลงทุนในบริษัทร่วม 119.42 122.36 22.41 22.40 22.38 22.38  22.37  
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งบแสดงฐานะทางการเงิน 
(หน่วย: ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา) 

31 
ธันวาคม 
2561 

31 
ธันวาคม 
2562 

31 
ธันวาคม 
2563 

31 
ธันวาคม 
2564 

31 
ธันวาคม 
2565 

30 
มิถุนายน
2565 

30 
มิถุนายน
2566  

เงินลงทุนในกิจการร่วมค้า 2.12 1.58 1.57 4.52 6.12 6.46  7.31  
เงินให้กู้ยืมระยะยาวแกก่ิจการที่เกี่ยวข้องกัน - - - 1.08 - -  -    
ลูกหนี้ไม่หมุนเวียนอื่นแกก่ิจการร่วมค้า - - - - 16.00 -  16.00  
อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน 0.59 0.54 0.49 0.45 0.41 0.43  0.38  
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 169.43 145.21 143.19 132.76 134.20 133.14  131.09  
สินทรัพย์สิทธิการใช้ - - 0.38 0.20 29.36 22.73  24.84  
ค่าความนิยม 2.07 2.07 - - - -  -    
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 0.11 0.06 0.01 2.00 - -  0.04  
สินทรัพย์รอการตัดบัญช ี 2.28 2.14 0.05 0.06 0.62 0.57  0.62  
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 0.13 0.11 0.08 0.08 0.08 0.85  0.10  
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 310.70 285.32 177.39 171.73 217.56 193.46  211.16  
รวมสินทรัพย ์ 409.59 374.05 260.51 258.63 291.49 289.60  301.40  
หนี้สิน        
เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน - 0.24 - - - - - 
เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น 24.19 28.27 22.44 42.76 54.18 64.43 57.40 
เงินกู้ยืมระยะสั้นจากบริษัทแม ่ - - - - 4.00 - 11.50 
ส่วนของเงินกู้ยืมระยะยาวจากบริษัทแมท่ี่ถึง
กำหนดชำระภายในหนึ่งป ี

- - - 3.00 5.00 5.00 12.00 

ส่วนของเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน
ที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งป ี

15.89 11.95 13.54 14.21 14.21 14.21 22.21 

ส่วนของหนี้สินตามสัญญาเช่าที่ถึงกำหนด
ชำระภายในหนึ่งป ี

0.05 - 0.21 0.12 8.68 8.97 8.88 

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 0.19 0.69 0.51 0.86 2.24 0.67 1.80 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 40.32 41.16 36.70 60.96 88.31 92.70 113.79 
เงินกู้ยืมระยะยาวจากบริษัทแม ่ - - - 2.00 - - 5.50 
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 51.84 43.85 43.87 32.49 18.28 25.38 3.17 
หนี้สินตามสัญญาเช่า 0.04 - 0.22 0.08 21.13 13.73 16.53 
หนี้สินภาษีเงินได้รอการตัดบัญช ี - - - - 0.02 - 0.02 
ประมาณการหนี้สินไม่หมุนเวยีนสำหรับ
ผลประโยชน์พนกังาน 

2.50 2.05 2.41 2.44 2.82 2.67 3.11 

รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 54.38 45.90 46.50 37.00 42.24 41.79 28.33 
รวมหนี้สิ้น 94.70 87.06 83.20 97.96 130.55 134.46 142.11 
ส่วนของผู้ถือหุ้น        
ทุนออกจำหน่ายและชำระเต็มมูลค่าแลว้ 47.32 47.32 47.32 47.32 47.32 47.32  47.32  
ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ 343.54 343.54 343.54 343.54 343.54 343.54  343.54  
กำไร (ขาดทุน) สะสม (73.25) (101.34) (211.08) (226.51) (226.77) (232.12)  (228.45) 
องค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถือหุ้น (2.20) (2.20) (2.20) (3.39) (3.39) (3.39)  (3.39) 
ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ ่ 315.42 287.33 177.58 160.96 160.69 155.34  159.02  
ส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม (0.53) (0.33) (0.28) (0.29) 0.25 0.21)  0.27  
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งบแสดงฐานะทางการเงิน 
(หน่วย: ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา) 

31 
ธันวาคม 
2561 

31 
ธันวาคม 
2562 

31 
ธันวาคม 
2563 

31 
ธันวาคม 
2564 

31 
ธันวาคม 
2565 

30 
มิถุนายน
2565 

30 
มิถุนายน
2566  

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 314.89 286.99 177.30 160.68 160.94 155.13  159.29  
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 409.59 374.05 260.51 258.63 291.49 289.60  301.40  

ที่มา: งบการเงินรวมของ MML ในปี 2561 – 2565 และงบไตรมาสที่ 2 ปี 2565 และ 2566 
 

➢ งบกระแสเงินสด 

งบกระแสเงินสด 
(หน่วย: ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา) 

31 
ธันวาคม 
2561 

31 
ธันวาคม 
2562 

31 
ธันวาคม 
2563 

31 
ธันวาคม 
2564 

31 
ธันวาคม 
2565 

30 
มิถุนายน
2565 

30  
มิถุนายน 
2566 

กระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน)  
กิจกรรมดำเนินงาน 

9.88 (2.40) (6.14) (2.86) 28.39 5.39 (7.02) 

กระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน)  
กิจกรรมลงทุน 

(25.87) 4.42 22.32 (19.20) (9.99) (1.10) (4.41) 

กระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน)  
กิจกรรมจัดหาเงิน 

(15.83) (15.11) (0.96) (7.57) (17.93) (8.17) (6.01) 

เงินสดสุทธิจากการสูญเสียการควบคุม 
ในบริษัทย่อย 

- (1.10) - - - - - 

ผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยน (0.39) 0.20 0.04 (0.14) (0.65) (0.80) 0.07 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น 
(ลดลง) สุทธิ 

(32.21) (13.99) 15.26 (29.77) (0.18) (3.96) (5.35) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี 68.69 36.48 22.50 37.76 7.98 7.98 7.80 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 36.48 22.50 37.76 7.98 7.80 4.03 2.45 

ที่มา: งบการเงินรวมของ MML ในปี 2561 – 2565 และงบไตรมาสที่ 2 ปี 2565 และ 2566 

➢ อัตราส่วนสำคัญทางการเงิน 

ตารางอัตราส่วนทางการเงินของ MML ปี 2561 – 2566 และผลการดำเนินงานไตรมาสที่ 2 ปี 2565 และ 2566  

รายการ หน่วย 
ปี 

2561 
ปี 

2562 
ปี  

2563 
ปี 

2564 
ปี 

2565 

ปี 2565  
ณ สิ้น ไตร
มาสที่ 2 

ปี 2566 
ณ สิ้น ไตร
มาสที่ 2 

อัตราส่วนสภาพคล่อง 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน  เท่า 2.45 2.16 2.26 1.43 0.84 1.04 0.79 
อัตราการหมุนเวยีนของลูกหนี้การค้า เท่า 2.20 2.21 2.37 1.47 3.50 1.05 1.23 
ระยะเวลาการเก็บหนี ้ วัน 165.59 165.52 153.77 247.60 104.20 347.54 296.21 
อัตราการหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า เท่า 4.29 3.86 4.25 2.65 3.81 1.46 1.68 
ระยะเวลาการชำระหนี ้ วัน 85.10 94.62 85.91 137.85 95.77 249.47 216.87 
อัตราส่วนความสามารถในการทำกำไร 
อัตรากำไรขั้นต้นจากการบริการ ร้อยละ (9.51) (2.94) (13.81) (1.46) 7.79 1.10 8.55 
อัตรากำไรสุทธ ิ ร้อยละ (28.81) (22.86) (130.81) (14.04) 0.15 (5.82) (1.56) 
อัตราส่วนประสิทธิภาพในการดำเนินงาน 
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รายการ หน่วย 
ปี 

2561 
ปี 

2562 
ปี  

2563 
ปี 

2564 
ปี 

2565 

ปี 2565  
ณ สิ้น ไตร
มาสที่ 2 

ปี 2566 
ณ สิ้น ไตร
มาสที่ 2 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ ร้อยละ (6.66) (6.18) (34.54) (6.04) 0.12 (1.91) (0.56) 
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ร้อยละ (8.67) (8.05) (47.21) (9.27) 0.21 (3.51) (1.05) 
อัตราส่วนนโยบายทางการเงิน 
อัตราส่วนหนี้สินต่อทุน (Debt to Equity 
Ratio) 

เท่า 0.30 0.30 0.47 0.61 0.81 0.87 0.18 

อัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยต่อทนุ  
(Interest Bearing Debt to Equity 
Ratio) 

เท่า 0.22 0.20 0.33 0.32 0.44 0.43 0.40 

อัตราส่วนความสามารถในการชำระภาระ
ผูกพัน (DSCR) 

เท่า N/A1/ N/A1/ N/A1/ 0.08 1.00 0.87 1.03 

ที่มา: คำนวณจากงบการเงินรวมของ MML ในปี 2561 – 2565 และงบไตรมาสที่ 2 ปี 2565 และ 2566 
หมายเหตุ: 1/ N/A หมายถึง ไมส่ามารถหาค่าอัตราสว่นความสามารถในการชำระภาระผกูพัน (DSCR) ได้ เนื่องจากไม่มีการกู้ในช่วงระยะเวลานั้น ๆ  
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คำอธิบายผลการดำเนินงานและฐานะทางการเงิน  

ผลการดำเนินงาน  

รายได้จากการให้บริการ 

รายได้จากการให้บริการระหว่างปี 2561 – 2565 และผลการดำเนินงานไตรมาสที่ 2 ปี 2565 และ 2566 มีค่าเท่ากับ 94.76 
ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 105.93 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 83.78 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 111.59 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา 223.94 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 95.32 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกาและ 105.64 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
ตามลำดับ ซึ่งคิดเป็นอัตราการเติบโตเฉลี่ยต่อปี (CAGR) ระหว่างปี 2561 – 2565 เท่ากับร้อยละ 23.99 

ในปี 2562 MML มีรายได้จากการให้บริการเท่ากับ 105.93 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เพิ ่มขึ ้น 11.17 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 11.79 จากปี 2561 ซึ่งมีรายได้จากการให้บริการเท่ากับ 94.76 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
โดยเพิ่มขึ้นจากเนื่องจาก MML มีอัตราการใช้ประโยชน์ของกองเรือ (Fleet Utilization) เพิ่มมากขึ้นจากร้อยละ 57.00 ในปี 
2561 เป็นร้อยละ 79.00 ในป ี2562   

ในปี 2563 MML มีรายได้จากการให้บริการเท่ากับ 83.78 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ลดลง 22.15 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
หรือลดลงร้อยละ 20.91 จากปี 2562 ซึ่งมีรายได้จากการให้บริการเท่ากับ 105.93 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เนื่องจากไดร้ับ
ผลกระทบจากมาตรการกักตัวเพื่อการป้องกันการแพร่ระบาดของโควิด-19 ในช่วงครึ่งปีหลังของ 2563 ที่ส่งผลกระทบต่อเรือที่
เข้าและออกอู่แห้ง การนำเรือหลักเข้าอู่แห้งตามข้อบังคับของเรือ และอัตราค่าจ้างต่อวันท่ีลดลง 

ในปี 2564 MML มีรายได้จากการให้บริการเท่ากับ 111.59 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เพิ ่มขึ ้น 27.81 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 33.20 จากปี 2563 ซึ่งมีรายได้จากการให้บริการเท่ากับ 83.78 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
โดยเพิ่มขึ้นจาก MML เริ่มขยายธุรกิจไปยังงานโครงการวางท่อและสายเคเบิลใต้ทะเล รวมถึงงานติดตั้งและรื้อถอน 

ในปี 2565 MML มีรายได้จากการให้บริการเท่ากับ 223.94 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เพิ ่มขึ ้น 112.34 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 100.67 จากปี 2564 ซึ่งมีรายได้จากการให้บริการเท่ากับ 111.59 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมรกิา 
โดยเพิ่มขึ้นจากการผ่อนคลายมาตรการกักตัวเพื่อการป้องกันการแพร่ระบาดของโควิด -19 รวมถึงเริ่มรับรู้รายได้จากธุรกิจ
โครงการวางท่อและสายเคเบิลใต้ทะเล รวมถึงงานติดตั้งและรื้อถอนเพิ่มมากขึ้น 

ในปี 2566 ผลประกอบการไตรมาสที่ 2 MML มีรายได้จากการให้บริการเท่ากับ 105.64 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เพิ่มขึ้น 
10.32 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 10.82 จากครึ่งแรกของปี 2565 ซึ่งมีรายได้จากการให้บริการเท่ากับ 
95.32 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา โดยการเพิ่มขึ้นของธุรกิจด้านงานตรวจสอบ ซ่อมแซม และบำรุงรักษา และธุรกิจด้านการ
ให้บริการวางสายเคเบิลร้อยละ 22.86 และร้อยละ 6.75 ตามลำดับ เมื่อเทียบกับครึ่งแรกของปี 2565 อย่างไรก็ตาม ธุรกิจด้าน
การให้บริการขนส่งนอกชายฝั่ง บริการติดตั้ง และบริการด้านงานรื้อถอนมีการลดลงร้อยละ 13.07 

อัตรากำไรขั้นต้น 

ในปี 2561 – 2565 และผลการดำเนินงานไตรมาสที่ 2 ปี 2565 และ 2566 MML มีผลขาดทุนขั้นต้นเท่ากับ (9.01) ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา (3.12) ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา (11.57) ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา และ (1.63) ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา ตามลำดับ และมีผลกำไรขั้นต้น 17.46 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 1.05 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา และ 9.03 
ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือคิดเป็นอัตราส่วนกำไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ (9.51) ร้อยละ (2.94) ร้อยละ (13.81) ร้อยละ 
(1.46) ร้อยละ 7.79 ร้อยละ 1.10 และร้อยละ 8.55 ตามลำดับ 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ          บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 
เกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยง ประเภทการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จำกัด (มหาชน)  

 

4-60 | หน้า 

 

ปี 2562 MML มีผลขาดทุนขั้นต้นเท่ากับ 3.12 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือคิดเป็นอัตรากำไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ (2.94) 
โดยขาดทุนน้อยลง 5.89 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เมื่อเทียบกับปี 2561 ที่มีผลขาดทุนขั้นต้นเท่ากับ 9.01 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา หรือคิดเป็นอัตรากำไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ (9.51) เนื่องจาก MML มีรายได้จากการให้บริการเพิ่มมากขึ้นเมื่อ
เทียบกับป ี2561 แม้ว่าจะยังคงมีผลขาดทุนขั้นต้นจากการที่มีต้นทุนจากการให้บริการเพิ่มมากขึ้นตามรายได้ก็ตาม  

ปี 2563 MML มีผลขาดทุนขั้นต้นเท่ากับ 11.57 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือคิดเป็นอัตรากำไรขั้นต้นเท่ากับรอ้ยละ (13.81) 
โดยขาดทุนเพิ่มมากขึ้น 8.45 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เมื่อเทียบกับปี 2562 ที่มีผลขาดทุนขั้นต้นเท่ากับ 3.12 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา หรือคิดเป็นอัตรากำไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ (2.94) เนื่องจาก MML เผชิญกับผลกระทบจากมาตรการกักตัวเพื่อ
การป้องกันการแพร่ระบาดของโควิด-19 ซึ่งส่งผลให้รายได้ลดลง ในขณะที่ต้นทุนจากการให้บริการไม่สามารถลดลงได้เท่ากับ
สัดส่วนของรายได้ อันเนื่องมากจากค่าใช้จ่ายคงท่ี เช่น ค่าเช่า ค่าพนักงาน และค่าใช้จ่ายอื่น ๆ เป็นต้น  

ปี 2564 MML มีผลขาดทุนขั้นต้นเท่ากับ 1.63 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือคิดเป็นอัตรากำไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ (1.46) 
โดยขาดทุนลดลง 9.94 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เมื่อเทียบกับปี 2563 ที่มีผลขาดทุนขั้นต้นเท่ากับ 11.57 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา หรือคิดเป็นอัตรากำไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ (13.81) เนื่องจาก MML เริ่มขยายธุรกิจไปยังงานโครงการวางท่อและ
สายเคเบิลใต้ทะเล รวมถึงงานติดตั้งและรื้อถอน ซึ่งส่งผลให้รายได้เพิ่มมากขึ้นเพื่อชดเชยค่าใช้จ่ายคงท่ีที่มีอยู่ของ MML  

ปี 2565 MML มีกำไรขั้นต้นเท่ากับ 17.46 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือคิดเป็นอัตรากำไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ 7.79 เพิ่มขึ้น 
19.09 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เมื่อเทียบกับปี 2564 ที่มีผลขาดทุนขั้นต้นเท่ากับ 1.63 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือคิด
เป็นอัตรากำไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ (1.46) เนื่องจากการผ่อนคลายมาตรการกักตัวเพื่อการป้องกันการแพร่ระบาดของโควิด-19 
ซึ่งส่งผลให ้MML มีรายได้เพิ่มมากขึ้นเพื่อชดเชยค่าใช้จ่ายคงที่ท่ีมีอยู่ ประกอบกับการรับรู้รายได้จากธุรกิจโครงการวางท่อและ
สายเคเบิลใต้ทะเล รวมถึงงานติดตั้งและรื้อถอน ซึ่งจะมามีบทบาทในการสร้างรายได้ให้กับ MML  

ปี 2566 ผลประกอบการไตรมาสที่ 2  MML มีกำไรขั้นต้นเท่ากับ กำไรขั้นต้นเท่ากับ 9.03 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือคิด

เป็นอัตรากำไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ 8.54 เพิ่มขึ้น 7.98 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เมื่อเทียบกับครึ่งแรกของปี 2565 ที่มีกำไร

ขั้นต้นเท่ากับ 1.05 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือคิดเป็นอัตรากำไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ 1.10 เนื่องจากรายได้จากธุรกิจด้าน

งานตรวจสอบ ซ่อมแซม และบำรุงรักษา เพิ่มสูงขึ้น และมีอัตราการใช้ประโยชน์เรืออย่างเต็มประสิทธิภาพเพิ่มขึ้น รวมถึงธุรกิจ

ด้านการให้บริการวางสายเคเบิลได้รับโครงการมากข้ึนในภูมิภาคตะวันออกกลาง 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร  

ในปี 2561 – 2565 และผลการดำเนินงานไตรมาสที่ 2 ปี 2565 และ 2566 MML มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากับ 
24.98 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 23.66 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 24.66 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 14.40 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา 15.45 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 8.10 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกาและ 10.45 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
ตามลำดับ หรือคิดเป็นอัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อรายได้จากการให้บริการ เท่ากับร้อยละ 26.36 ร้อยละ 
22.33 ร้อยละ 29.44 ร้อยละ 12.90 ร้อยละ 6.90 ร้อยละ 8.50 และร้อยละ 9.89 ตามลำดับ 

ในปี 2562 MML มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากับ 23.66 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ลดลง 1.33 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา หรือลดลงร้อยละ 5.30 จากปี 2561 ซึ ่งมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากับ 24.98 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา โดยลดลงเนื่องจากมีการปรับปรุงผลประโยชน์ของพนักงานตามกฎหมาย และการลดลงของค่าธรรมเนียมวิชาชีพ
และค่าเดินทางของพนักงาน 
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ในปี 2563 MML มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากับ 24.66 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เพิ่มขึ้น 1.01 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา หรือเพิ่มขึ ้นร้อยละ 4.26 จากปี 2562 ซึ ่งมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากับ 23.66 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของผลขาดทุนจากการด้อยค่าและค่าเผื่อการด้อยค่าของ MML  

ในปี 2564 MML มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากับ 14.40 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ลดลง 10.27 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา หรือลดลงร้อยละ 41.64 จากปี 2563 ซึ ่งมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากับ 24.66 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา โดยลดลงจากการที่ MML มีการบันทึกผลขาดทุนจากการด้อยค่าและค่าเผื่อการด้อยค่าลดลงจาก 10.00 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกาในปี 2563 เหลือเพียง 0.70 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกาในปี 2564 

ในปี 2565 MML มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากับ 15.45 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เพิ่มขึ้น 1.06 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา หรือเพิ่มขึ ้นร้อยละ 7.34 จากปี 2564 ซึ่งมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากับ 14.40 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา 

ในปี 2566 ผลประกอบการไตรมาสที่ 2 MML ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากับ 10.45 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
เพิ่มขึ้น 2.35 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 29.01 จากครึ่งแรกของปี 2565 ซึ่งมีค่าใช้จ่ายในการขายและ
บริหารเท่ากับ 8.1 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

อัตรากำไรสุทธิ 

MML มีผลกำไรสุทธิในปี 2561 – 2565 และไตรมาสที่ 2 ปี 2565 และ 2566 เท่ากับ (27.30) ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
(24.22) ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา (109.59) ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา (15.67) ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 0.34 ดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา (5.54) ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกาและ (1.65) ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ตามลำดับ หรือคิดเป็นอัตรากำไรสุทธิของ
เท่ากับร้อยละ (28.81) ร้อยละ (22.86) ร้อยละ (130.81) ร้อยละ (14.04) ร้อยละ 0.15 ร้อยละ (5.81) และร้อยละ (1.56) 
ตามลำดับ 

ปี 2562 MML มีผลขาดทุนสุทธิเท่ากับ 24.22 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือคิดเป็นอัตรากำไรสุทธิเท่ากับร้อยละ (22.86) 
โดยขาดทุนลดลง 3.08 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เมื ่อเทียบกับปี 2561 ที่มีผลขาดทุนสุทธิเท่ากับ 27.30 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา หรือคิดเป็นอัตรากำไรสุทธิเท่ากับร้อยละ (28.81) เนื่องจาก MML มีรายได้จากการให้บริหารเพิ่มมากข้ึน ในขณะ
ที่มีค่าใช้จ่ายในการบริหารลดลงเมื่อเทียบกับปี 2562 

ปี 2563 MML มีผลขาดทุนสุทธิเท่ากับ 109.59 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือคิดเป็นอัตรากำไรสุทธิเท่ากับร้อยละ (130.81) 
โดยขาดทุนเพิ่มมากขึ้น 85.38 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เมื่อเทียบกับปี 2562 ที่มีผลขาดทุนสุทธิเท่ากับ 24.22 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา หรือคิดเป็นอัตรากำไรสุทธิเท่ากับร้อยละ (22.86) เนื่องจากได้รับผลกระทบจากมาตรการกักตัวเพื่อการป้องกัน
การแพร่ระบาดของโควิด-19 ในช่วงครึ่งปีหลังของ 2563 และรับรู้ผลขาดทุนจากการจำหน่ายเงินลงทุนในบริษัทร่วมอีก 68.09 
ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

ปี 2564 MML มีผลขาดทุนสุทธิเท่ากับ 15.67 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือคิดเป็นอัตรากำไรสุทธิเท่ากับร้อยละ (14.04) 
โดยขาดทุนลดลง 93.92 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เมื่อเทียบกับปี 2563 ที่มีผลขาดทุนสุทธิเท่ากับ 109.59 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา หรือคิดเป็นอัตรากำไรสุทธิเท่ากับร้อยละ (130.81) เนื่องจาก MML มีรายได้จากการให้บริการเพิ่มมากขึ้นจาก
การขยายธุรกิจไปยังงานโครงการวางท่อและสายเคเบิลใต้ทะเล รวมถึงงานติดตั้งและรื้อถอน อีกทั้งไม่มีผลขาดทุนจากการ
จำหน่ายเงินลงทุนในบริษัทร่วมที่เกิดขึ้นในปี 2563  
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ปี 2565 MML มีกำไรสุทธิเท่ากับ 0.34 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือคิดเป็นอัตรากำไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 0.15 เพิ่มขึ้น 
16.01 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เมื่อเทียบกับปี 2564 ที่มีกำไรสุทธิเท่ากับ (15.67) ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือคิดเป็น
อัตรากำไรสุทธิเท่ากับร้อยละ (14.04) เนื่องจาก MML มีการรับรู้รายได้ธุรกิจโครงการวางท่อและสายเคเบิลใต้ทะเล รวมถึงงาน
ติดตั้งและรื้อถอนเพิ่มมากขึ้นอย่างมีนัยสำคัญเมื่อเทียบกับอดีตในปี 2561 – 2564   

ปี 2566 ผลประกอบการไตรมาสที่ 2 MML มีผลขาดทุนสุทธิ 1.65 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือคิดเป็นอัตรากำไรสุทธิ
เท่ากับร้อยละ (1.56) ลดลง 1.99 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เมื่อเทียบกับครึ่งแรกของปี 2565 ที่มีกำไรสุทธิเท่ากับ (5.54) 
ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือคิดเป็นอัตรากำไรสุทธิเท่ากับร้อยละ (5.81)  เนื่องจาก MML มีการรับรู้รายได้จากการธุรกิจ
โครงการวางท่อและสายเคเบิลใต้ทะเล รวมถึงงานติดตั้งและรื้อถอนเพิ่มมากขึ้นอย่างมีนัยสำคัญเมื่อเทียบกับอดีตในปี 2561 – 
2565   
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ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย์ 

สินทรัพย์รวมของ MML ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 เท่ากับ 374.05 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ลดลงจำนวน 35.54 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา จากสินทรัพย์รวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 ซึ่งมีสินทรัพย์รวมเท่ากับ 409.59 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเท่ากับ 13.99 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา หรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 38.34 รวมถึงการลดลงของที่ดิน อาคารและอุปกรณ์เท่ากับ 24.22 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 14.30 

สินทรัพย์รวมของ MML ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 เท่ากับ 260.51 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ลดลงจำนวน 113.54 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา จากสินทรัพย์รวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 ซึ ่งมีสินทรัพย์รวมเท่ากับ 374.05 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของเงินลงทุนในบริษัทร่วมเท่ากับ 99.95 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ซึ่งคิดเป็น
อัตราการลดลงร้อยละ 81.69  

สินทรัพย์รวมของ MML ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 เท่ากับ 258.63 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ลดลงเพียงจำนวน 1.88 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา จากสินทรัพย์รวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 ซึ ่งมีสินทรัพย์รวมเท่ากับ 260.51 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา  

สินทรัพย์รวมของ MML ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 เท่ากับ 291.49 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เพิ่มขึ้นจำนวน 32.86 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา จากสินทรัพย์รวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 ซึ ่งมีสินทรัพย์รวมเท่ากับ 258.63 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้ไม่หมนุเวียนอ่ืนแก่กิจการร่วมค้า 16.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมรกิา 
และสินทรัพย์สิทธิการใช้ 29.16 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

สินทรัพย์รวมของ MML ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566 เท่ากับ 301.40 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เพิ่มขึ้นจำนวน 9.91 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา จากสินทรัพย์รวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 ซึ่งมีสินทรัพย์รวมเท่ากับ 291.49 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น 21.8 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา และการ
เสื่อมค่าของสินทรัพย์สิทธิการใช้ 4.52 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา และการเสื่อมค่าของที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 3.11 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

หนี้สิน 

หนี้สินรวมของ MML ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 เท่ากับ 87.06 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ลดลงจำนวน 7.65 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา จากหนี้สินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 ซึ่งมีหนี้สินรวมเท่ากับ 94.70 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ซึ่งลดลง
จากเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินเท่ากับ 7.99 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

หนี้สินรวมของ MML ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 เท่ากับ 83.20 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ลดลงจำนวน 3.85 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา จากหนี้สินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2562 ซึ่งมีหนี้สินรวมเท่ากับ 87.06 ล้านดอลลาร์สหรฐัอเมรกิา โดยมีสาเหตุ
หลักมาจากการลดลงของเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่นจำนวน 5.83 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ซึ่งเป็นไปตามการลดลงของ
ต้นทุนการให้บริการจากปริมาณงานท่ีลดลง ซึ่งได้รับผลกระทบจากมาตรการกักตัวเพื่อการป้องกันการแพร่ระบาดของโควิด-19 
ในช่วงครึ่งปีหลังของ 2563 

หนี้สินรวมของ MML ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2564 เท่ากับ 97.96 ล้านดอลลาร์สหรฐัอเมริกา เพิ่มขึ้นจำนวน 14.75 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา จากหนี้สินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2563 ซึ่งมีหนี้สินรวมเท่ากับ 83.20 ล้านดอลลาร์สหรฐัอเมรกิา โดยมีสาเหตุ
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หลักมาจากเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่นที่มีการเพิ่มขึ้น 20.32 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา สอดคล้องกับการขยายธุรกิจโครงการ
วางท่อและสายเคเบิลใต้ทะเล รวมถึงงานติดตั้งและรื้อถอน 

หนี้สินรวมของ MML ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 เท่ากับ 130.55 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เพิ่มขึ้นจำนวน 32.59 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา จากหนี้สินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 ซึ่งมีหนี้สินรวมเท่ากับ 97.96 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของหนี้สินตามสัญญาเช่าท่ีเพิ่มขึ้นเท่ากับ 21.05 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

หนี้สินรวมของ MML ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566 เท่ากับ 142.11 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เพิ่มขึ้นจำนวน 11.56 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา จากหนี้สินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 ซึ่งมีหนี้สินรวมเท่ากับ 130.55 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของหนี้สินตามสัญญาหนี้ระยะยาวของสถาบันการเงินเพิ่มขึ้นเท่ากับ 7.00 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา 

ส่วนของผู้ถือหุ้น  

ส่วนของผู้ถือหุ้นของ MML ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 เท่ากับ 286.99 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ลดลงจำนวน 27.90 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา จากส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 ซึ่งมีส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 314.89 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา โดยมีสาเหตุหลักมาจากการที่ MML มีผลขาดทุนสุทธิเท่ากับ 24.22 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของ MML ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2563 เท่ากับ 177.30 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ลดลงจำนวน 109.69 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา จากส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 ซึ่งมีส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 286.99 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา โดยมีสาเหตุหลักมาจากการที่ MML มีผลขาดทุนสุทธิเท่ากับ 109.59 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของ MML ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 เท่ากับ 160.68 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ลดลงจำนวน 16.63 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา จากส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 ซึ่งมีส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 177.30 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา โดยมีสาเหตุหลักมาจากการที่ MML มีผลขาดทุนสุทธิเท่ากับ 15.67 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของ MML ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 เท่ากับ 160.94 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เพิ่มขึ้นจำนวน 0.27 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา จากส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 ซึ่งมีส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 160.68 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา โดยมีสาเหตุหลักมาจากการที่ MML มีกำไรสุทธิเท่ากับ 0.34 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของ MML ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566 เท่ากับ 159.29 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ลดลงจำนวน 1.65 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา จากส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 ซึ่งมีส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 160.94 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา โดยมีสาเหตุหลักมาจากการที่ MML มีผลขาดทุนสุทธิเท่ากับ 1.65 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา
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การวิเคราะห์สภาพคล่องของกิจการ 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน 

ปี 2561 MML มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดำเนินงานจำนวน 9.88 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา โดยมีกำไร
จากการดำเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงานเท่ากับ (10.20) ล้านดอลลาร์  ซึ่งภายหลังการ
เปลี่ยนแปลงส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการลูกหนี้การค้าและลูกหนี้หมุนเวียนอ่ืน 23.99 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา   

ปี 2562 MML มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดำเนินงานจำนวน (2.40) ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา โดยมี
กำไรจากการดำเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงานเท่ากับ 0.21 ล้านดอลลาร์ ซึ่งภายหลังการ
เปลี่ยนแปลงส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้หมุนเวียนอื่น (8.45) ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

ปี 2563 MML มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดำเนินงานจำนวน (6.14) ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา โดยมี
กำไรจากการดำเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงานเท่ากับ (10.40) ล้านดอลลาร์ ซึ่งภายหลังการ
เปลี่ยนแปลงส่วนใหญ่เป็นผลมาจากเจ้าหนี้การค้าและเจา้หนี้หมุนเวียนอ่ืน (7.57) ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา รวมถึงเงินสดสุทธิ
ได้มาจาก (ใช้ไปใน) การดำเนินงาน (5.41) ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา  

ปี 2564 MML มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดำเนินงานจำนวน (2.86) ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา โดยมี
กำไรจากการดำเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงานเท่ากับ (4.59) ล้านดอลลาร์ ซึ่งภายหลังการ
เปลี่ยนแปลงส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้หมุนเวียนอื่น (21.57) ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา และลูกหนี้
การค้าและลูกหนี้หมุนเวียนอ่ืน (20.20) ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา  

ปี 2565 MML มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดำเนินงานจำนวน 28.39 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา โดยมี
กำไรจากการดำเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงานเท่ากับ (20.52) ล้านดอลลาร์ ซึ่งภายหลังการ
เปลี ่ยนแปลงส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) การดำเนินงาน จำนวน 31.10 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา 

ปี 2566 ผลประกอบการไตรมาสที่ 2 MML มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดำเนินงานจำนวน (7.02) ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา โดยมีกำไรจากการดำเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงานเท่ากับ 11.26 ล้าน
ดอลลาร์ ซึ่งภายหลังการเปลี่ยนแปลงส่วนใหญ่เป็นผลมาจากลูกหนี้การค้าและลูกหนี้หมุนเวียนอื่น จำนวน (20.77) ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 

ปี 2561 MML มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุนจำนวน (25.87) ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ซึ่งส่วนใหญ่
เป็นผลมาจากการเข้าลงทุนในเงินลงทุนหมุนเวียน 17.80 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา และเข้าซื้อสินทรัพย์ในที่ดิน อาคารและ
อุปกรณ์ รวมถึงสินทรัพย์ไม่มีตัวตน จำนวน 7.55 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา  

ปี 2562 MML มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุนจำนวน 4.42 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ซึ่งส่วนใหญ่เป็น
ผลมาจากการขายเงินลงทุนลงทุนหมุนเวียนจำนวน 7.21 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

ปี 2563 MML มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุนจำนวน 22.32 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ซึ่งส่วนใหญ่
เป็นผลมาจากการขายเงินลงทุนในบริษัทร่วมจำนวน 31.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา  
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ปี 2564 MML มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุนจำนวน (19.20) ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ซึ่งส่วนใหญ่
เป็นผลมาจากการเข้าลงทุนในเงินลงทุนหมุนเวียน 11.95 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา และเข้าซื้อสินทรัพย์ในที่ดิน อาคารและ
อุปกรณ์ รวมถึงสินทรัพย์ไม่มีตัวตน จำนวน 24.64 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

ปี 2565 MML มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุนจำนวน (9.99) ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ซึ่งส่วนใหญ่
เป็นผลมาจากการเข้าซื ้อสินทรัพย์ในที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ รวมถึงสินทรัพย์ไม่มีตัวตน จำนวน 14.93 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา 

ปี 2566 ผลประกอบการไตรมาสที่ 2 MML มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุนจำนวน (4.41) ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการเข้าซื้อสินทรัพย์ในที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ รวมถึงสินทรัพย์ไม่มีตัวตน จำนวน 
4.23 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 

ปี 2561 MML มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงินจำนวน (15.83) ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เป็นผล

จากการท ี่ MML ได้ชำระคืนเงินกู้ยืมจำนวน 12.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา และชำระภาระทางการเงินจำนวน 3.77 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

ปี 2562 MML มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงินจำนวน (15.11) ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เป็นผล

จากการท ี่ MML ได้ชำระคืนเงินกู้ยืมจำนวน 12.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา และชำระภาระทางการเงินจำนวน 3.35 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา  

ปี 2563 MML มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงินจำนวน (0.96) ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เป็นผล

จากการท ี่ MML ได้ชำระคืนเงินกู้ยืมจำนวน 6.40 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา และชำระภาระทางการเงินจำนวน 2.18 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ทั้งนี้ MML มีการกู้ยืมเงินระยะยาวจากสถาบันการเงินเพิ่มเติมอีก 7.96 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

ปี 2564 MML มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงินจำนวน (7.57) ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เป็นผล

จากการท ี่ MML ได้ชำระคืนเงินกู้ยืมจำนวน 15.27 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา และชำระภาระทางการเงินจำนวน 1.57 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ท้ังนี้ MML มีการกู้ยืมเงินระยะยาวจากบริษัทฯ เพิ่มเติมอีก 5.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

ปี 2565 MML มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงินจำนวน (17.93) ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เป็นผล

จากการท่ี MML ได้ชำระคืนเงินกู้ยืมจำนวน 14.27 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา พร้อมชำระภาระทางการเงินจำนวน 2.21 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา และมีการชำระหนี้สินตามสัญญาเช่าจำนวน 5.45 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ทั้งนี้ MML มีการกู้ยืมเงิน
ระยะสั้นจากบริษัทฯ เพิ่มเติมอีก 4.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

ปี 2566 ผลประกอบการไตรมาสที่ 2 MML มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงินจำนวน 6.01 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เป็นผลจากการที่ MML ได้กู้ยืมเงินจากบริษัทฯจำนวน 20 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ชำระคืนเงินกู้ยืม
จำนวน 7.14 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา พร้อมชำระภาระทางการเงินจำนวน 1.76 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา และมีการชำระ
หนี้สินตามสัญญาเช่าจำนวน 5.09 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
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เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ 

ในปี 2561 – 2565 และผลการดำเนินงานไตรมาสที่ 2 ปี 2565 และ 2566 MML มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น 
(ลดลง) สุทธิจำนวน (34.03) ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา โดยการลดลงของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) 
สุทธิในถึงวันที่ 30 มิถุนายน ปี 2566 ส่งผลให้เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปีของ MML เหลืออยู่ที่ 2.45 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เนื่องจากการเงินให้กู้ยืมระยะสั้นแก่บุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวข้องกัน 0.23 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
และเข้าซื ้อสินทรัพย์ในที ่ดิน อาคารและอุปกรณ์ รวมถึงสินทรัพย์ไม่มีตัวตน จำนวน 4.23 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
เช่นเดียวกับปี 2565 ซึ่ง MML มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปีอยู่ที่ 7.80 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา แม้ว่า MML 
จะมีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมดำเนินงานจำนวน 28.39 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หากแต่มีกระแสเงินสดสุทธิใช้ไป
ในกิจกรรมลงทุนจำนวน 9.99 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา และกระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินจำนวน 17.93 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

ดังนั้น เมื่อพิจารณาถึงอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) ซึ่งสะท้อนถึงความสามารถในการชำระหนี้ระยะสัน้ พบว่ามี
แนวโน้มลดลงตลอดปี 2561 – 2566 สอดคล้องกับเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิของ MML โดยในปี 
2566 MML มีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 0.79 เท่า ซึ่งต่ำกว่า 1.00 เท่า อันแสดงถึงสภาพคล่องที่ค่อนข้างรัดกุมของ MML 
เพราะมีสินทรัพย์หมุนเวียนน้อยกว่าหนี้สินระยะสั้น อันเป็นสาเหตุหลักท่ี MML จำเป็นต้องมีการขอความช่วยเหลือด้านการเงิน
จากบริษัทฯ เพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการดำเนินธุรกิจต่อไป ทั้งนี้ เมื่อพิจารณาถึงอัตราส่วนหนี้สินต่อทุน (Debt to 
Equity Ratio) ในปี 2566 MML ยังคงมีอัตราส่วนท่ี 0.18 เท่า ซึ่งแสดงถึงความสามารถท่ี MML จะกู้เงินในอนาคตได้ 

4.2.8 ภาพรวมอุตสาหกรรมและแนวโน้มธุรกิจ  

จากรายงาน Oil & Gas Global Capex Outlook การลงทุนทั่วโลกเพิ่มขึ้นประมาณร้อยละ 12.80 เป็น 447 
พันล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกาในปี 2564 จากราคาน้ำมันและก๊าซธรรมชาติที่เพิ่มขึ้น และสถานการณ์การแพร่
ระบาดของไวรัสโควิด-19 ทั่วโลกเริ่มดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง ทำให้การใช้จ่ายมีความยืดหยุ่นมากขึ้น แต่อัตราการ
เติบโตจะแตกต่างกันไปในแต่ละประเทศ สำหรับรายจ่ายฝ่ายทุนทั่วโลก คาดการณ์ว่าการใช้จ่ายจะค่อย  ๆ 
เพิ่มขึ้นในแต่ละปีจนถึงปี 2568 แต่จะไม่เท่าระดับการลงทุนก่อนเกิดโรคระบาด แม้จะมีอัตราการเติบโตเฉลี่ยต่อ
ปีที่ประมาณร้อยละ 6.50 จากปี 2564 ถึงปี 2568 แต่รายจ่ายโดยรวมจะแตะระดับ 579 พันล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกาในปี 2568 ซึ่งต่ำกว่าระดับสูงสุดของการลงทุนด้านน้ำมันและก๊าซธรรมชาติในปี 2558 

จากข้อตกลงการลดกำลังการผลิตของกลุ่ม OPEC+ คาดว่าการเติบโตของการลงทุนที่ฟื้นตัวมากที่สุดจะมาจาก
การแข่งขันของผู้ผลิตน้ำมันรายใหญ่ (Major) เนื่องจากราคาน้ำมันที่สูงขึ้นจะช่วยทำให้ฐานะการเงินของกลุ่ม
ผู้ผลิตน้ำมันมั่นคงขึ้นและทำให้โครงการที่ชะลอก่อนหน้ากลับมาดำเนินงานได้ต่อไป และคาดว่าผู้ผลิตน้ำมันราย
ใหญ่ของกลุ่มประเทศ OPEC จะมีส่วนสนับสนุนการเติบโตของอุตสาหกรรมต้นน้ำ หลังจากมีการลงทุนในระดับ
ที่ต่ำภายในช่วง 2 – 3 ปี ที่ผ่านมาเนื่องมาจากการลดกำลังการผลิต โดยรวมแล้ว แนวโน้มการลงทุนด้านน้ำมัน
และก๊าซธรรมชาติยังคงกระจายอยู ่ตามภูมิภาคต่างๆ โดย National Oil Company (NOC) ที ่ได้ร ับการ
สนับสนุนจากรัฐส่วนใหญ่จะเพิ่มรายจ่ายเชิงรุกเพื่อมุ่งเน้นไปที่การผลิตภายในประเทศและโครงสร้างพื้นฐาน 
นอกจากนี้ สำหรับแนวโน้มอุปสงค์งานติดตั้งชุดวาล์วใต้ทะเลของบริษัทในปี 2565 – 2569 นั้น ปัจจุบันอยู่ที่ 
1,380 หน่วย ซึ่งเพิ่มขึ้นประมาณร้อยละ 25.00 เมื่อเทียบกับช่วงปี 2560 – 2564 ขณะที่งานในพื้นที่ละติน
อเมริกาคาดว่าจะมีสัดส่วนประมาณร้อยละ 36 .00 โดยได้แรงหนุนจากการการลงทุนอย่างต่อเนื ่องของ 
Petrobras ในงานสำรวจช้ันก่อนเกลือ (pre-salt basin) และโครงการการพัฒนา Stabroek ของ ExxonMobil 
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ดังนั้น การเติบโตของการลงทุนของผู้ผลิตน้ำมันรายใหญ่ (Major) จะมีส่วนสำคัญในการขับเคลื่อนรายได้ของ 
MML 

 

อ้างอิงจาก Westwood Global Energy Group 

อย่างไรก็ตาม ขณะที่แรงกดดันที่เพิ่มขึ้นจากรัฐบาล ผู้บริโภค และนักลงทุนในการผลักดันการลดคาร์บอนและ
เป้าหมายการปล่อยคาร์บอนสุทธิเป็นศูนย์ ทำให้คาดว่าเงินทุนเพิ่มเติมจะถูกเปลี่ยนเส้นทางจากการพัฒนาต้นน้ำ
หลักไปสู่อุตสาหกรรมคาร์บอนต่ำใหม่ ๆ คาดว่าบริษัทน้ำมันและก๊าซธรรมชาติที่จดทะเบียนในตลาดwestอย่าง
ละเอียดมากขึ้น ซึ่งจะส่งผลให้เป้าหมายการลดคาร์บอนเข้มงวดยิ่งขึ้น ไม่จูงใจให้เกิดการเติบโตของการผลิต 
และลดสัดส่วนการลงทุนทั้งหมดที่ใช้ในการดำเนินงานต้นน้ำ เช่น การสำรวจ ในทางกลับกัน คาดว่า NOC ที่
ได้รับการสนับสนุนจากรัฐบาลจะมีการใช้งบประมาณลงทุนเพื่อขยายกำลังการผลิตในประเทศ ซึ่งแนวโน้มนี้คาด
ว่าจะต่อเนื่องไปเกินกว่าปี 2568  
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